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RESUMO

A taxa de juros constitui um dos principais instrumentos de politica monetaria e
exerce influéncia significativa sobre as decisdes financeiras das empresas. Nesse
contexto, o presente estudo teve como objetivo analisar a influéncia das taxas de
juros na tomada de decisdo financeira das empresas no Brasil. A pesquisa
caracteriza-se como descritiva, de abordagem qualitativa e fundamentada em
revisdo bibliografica, realizada por meio da analise de livros, artigos cientificos,
dissertagdes, teses e publicacbes especializadas sobre o tema. Os resultados
evidenciam que as taxas de juros influenciam diretamente o custo do capital, a
estrutura de financiamento das empresas, a viabilidade econbmica dos
investimentos e a gestdo dos recursos financeiros. Verificou-se que cenarios de
juros elevados tendem a aumentar os custos de captagdo de recursos, reduzir a
atratividade de projetos de investimento e incentivar estratégias financeiras mais
conservadoras. Por outro lado, periodos de reducéo das taxas de juros favorecem o
acesso ao crédito e podem estimular investimentos produtivos. Contudo, a literatura
aponta que fatores como expectativas econémicas, nivel de confianga dos agentes e
condicbes de mercado também desempenham papel relevante no processo
decisorio. Conclui-se que as taxas de juros representam um importante elemento na
tomada de decisado financeira das empresas brasileiras, influenciando diferentes
aspectos da gestdo organizacional. Entretanto, sua influéncia ndo ocorre de forma
isolada, estando associada a fatores econémicos, financeiros e estratégicos que, em

conjunto, condicionam as decisbes empresariais.

Palavras-chave: taxa de juros; decisao financeira; investimento; financiamento.



ABSTRACT

Interest rates constitute one of the primary instruments of monetary policy and exert
significant influence on corporate financial decisions. In this context, this study aimed
to analyze the influence of interest rates on financial decision-making by companies
in Brazil. The research is descriptive in nature, employs a qualitative approach, and is
based on a literature review involving the analysis of books, scientific articles,
dissertations, theses, and specialized publications on the subject. The results
demonstrate that interest rates directly influence the cost of capital, corporate
financing structures, the economic viability of investments, and the management of
financial resources. It was found that high-interest-rate scenarios tend to increase the
cost of raising funds, reduce the attractiveness of investment projects, and
encourage more conservative financial strategies. Conversely, periods of falling
interest rates facilitate access to credit and can stimulate productive investments.
However, the literature indicates that factors such as economic expectations,
stakeholder confidence levels, and market conditions also play a significant role in
the decision-making process. The study concludes that interest rates are a key
element in the financial decision-making of Brazilian companies, influencing various
aspects of organizational management. Nevertheless, this influence does not occur
in isolation; rather, it is linked to economic, financial, and strategic factors that

collectively shape corporate decisions.

Keywords: interest rate; financial decision; investment; financing.
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1 INTRODUGAO

A taxa de juros desempenha um papel central no funcionamento dos sistemas
econdmicos modernos, influenciando tanto decisdes individuais quanto estratégias
empresariais (Reis, 2025). De maneira geral, 0s juros representam a remuneragao
pelo uso do capital ao longo do tempo, sendo frequentemente compreendidos como
0 preco pago pelo acesso ao dinheiro emprestado ou, ainda, como a compensagao
recebida por quem disponibiliza recursos financeiros a terceiros (Jantalia, 2010).
Nesse sentido, a taxa de juros reflete uma relacdo intertemporal entre agentes
econdmicos, pois expressa a preferéncia pelo consumo presente em relagdo ao
consumo futuro e estabelece o valor do dinheiro no tempo (Bastos, 2017).

Visualiza-se que a taxa de juros também exerce influéncia sobre o
funcionamento da economia como um todo (Reis, 2025). De forma que, alteragdes
nesse indicador impactam diretamente o custo do crédito, a rentabilidade dos
investimentos e o comportamento dos agentes econémicos (Moraes, 2025). Em
nivel macroeconémico, os juros sao frequentemente utilizados como instrumento de
politica monetaria para regular o volume de crédito disponivel, controlar a inflagao e
estimular ou desacelerar a atividade econbmica (Alves, 2024). Assim, niveis
elevados de juros tendem a encarecer o financiamento e reduzir o consumo e 0s
investimentos, enquanto taxas menores geralmente estimulam o acesso ao crédito e
a expanséo da atividade produtiva (Sebrae, 2024).

No contexto empresarial, a taxa de juros assume um papel particularmente
observado, pois influencia diretamente decisdes relacionadas a estrutura de capital,
ao financiamento de projetos e a realizagdo de investimentos (Tarantin Junior;
Wilson, 2015). Em ambientes econdmicos caracterizados por taxas de juros mais
elevadas, o custo do capital tende a aumentar, tornando determinados projetos
menos viaveis financeiramente (Galicia, 2025). Por outro lado, periodos de juros
mais baixos podem favorecer a expansdo empresarial € 0 aumento do investimento
produtivo (Galicia, 2025). Assim, compreender a relagdo entre taxas de juros e
decisdes financeiras torna-se essencial para a analise do comportamento das
empresas e de suas estratégias financeiras.

Diante desse cenario, surge o seguinte problema de pesquisa: De que
maneira, a literatura cientifica nacional tem analisado a influéncia das taxas de juros

na tomada de decisao financeira das empresas? A investigagao desse tema torna-se



relevante a medida que as decisbes corporativas relacionadas a investimento,
financiamento e gestdo de recursos estdo diretamente associadas ao custo do
capital e as condi¢gbes do ambiente econdmico.

Com base nisso, o objetivo geral deste trabalho € analisar, com base na
literatura cientifica, a relagcdo entre as taxas de juros e a tomada de decisado
financeira das empresas. Para alcangar esse objetivo, pretende-se discutir o
conceito e o papel das taxas de juros na economia, bem como examinar como esse
indicador afeta decisdes relacionadas ao financiamento, ao investimento e a gestao
financeira nas organizacgoes.

No que se refere aos procedimentos metodolégicos, a pesquisa caracteriza-
se como uma revisao bibliografica narrativa, fundamentada na analise de livros,
artigos cientificos e publicagdes académicas da area de economia e finangas. Esse
tipo de abordagem permite reunir e interpretar diferentes contribuicdes teodricas ja
existentes na literatura, proporcionando uma compreensao mais ampla sobre o tema
estudado e suas principais implicagdes no ambiente empresarial (Santana; Narciso;
Fernandes, 2024).

Quanto a estrutura, o presente trabalho esta organizado em trés secdes
principais, além desta introdugcdo. A primeira secdo apresenta os conceitos
fundamentais relacionados as taxas de juros, abordando seu funcionamento e seu
papel na dindmica econdmica. A segunda segéo discute o processo de tomada de
decisdo financeira nas empresas, destacando os principais fatores que influenciam
as escolhas relacionadas a investimentos, financiamento e gestao de recursos. Por
fim, a terceira secéo analisa a influéncia das taxas de juros nas decisdes financeiras
empresariais, buscando compreender como as variagbes deste indicador podem

impactar o comportamento das organizagdes e suas estratégias financeiras.
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2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 TAXA DE JUROS E SEU PAPEL NA ECONOMIA

2.1.1 Conceito Da Taxa De Juros

A taxa de juros pode ser compreendida como o valor pago ou recebido pelo
uso de um capital ao longo do tempo (Oreiro, 2000), estando presente em diversas
operacdes financeiras, como empréstimos, financiamentos e investimentos
(InfoMoney, 2022). Nesse sentido, ela representa a remuneragdo de quem
disponibiliza recursos financeiros e, simultaneamente, o custo assumido por quem
utiliza esses recursos (InfoMoney, 2022; Oliveira; Ferreira, 2018). Assim, os juros
desempenham a funcdo de compensar o adiamento do consumo, e refletirem a
relagcdo entre o capital inicial e o valor adicional gerado em determinado periodo
(Banco do Brasil, 2026).

A taxa de juros € expressa em termos percentuais, permitindo mensurar de
forma padronizada o custo ou a rentabilidade de uma operacao financeira, essa
caracteristica possibilita a comparacao entre diferentes alternativas de crédito e
investimento, auxiliando na tomada de decisdes econdmicas tanto por individuos
quanto por organizacdes (Mavroudeas; Chatzirafailidis, 2024). Visualiza-se que os
juros assumem papel fundamental na dinamica econbémica, influenciando a
circulacdo de recursos e a alocacao de capital na economia. Considerando sua
ampla aplicagdo, observa-se que a taxa de juros pode se apresentar sob diferentes
formas, as quais variam de acordo com a natureza da operagdo e os critérios

utilizados para seu calculo (Sicsu; Castelar, 2009).

2.1.2 Tipos De Taxas De Juros

O sistema financeiro brasileiro apresenta diversas modalidades de taxas,
cada uma com caracteristicas especificas quanto a forma de calculo, aplicagao e
impacto econémico (De Paula; Oreiro, 2008).

A taxa de juros nominal corresponde a taxa expressa em termos brutos, sem
considerar os efeitos da inflagdo no periodo (Vieira Sobrinho, 1981). Trata-se da taxa
divulgada em contratos financeiros, empréstimos e aplicagbes, sendo amplamente
utilizada como referéncia inicial nas negociagdes. Contudo, sua analise isolada pode
levar a interpretagdes equivocadas, uma vez que nao reflete o ganho ou custo real

do capital ao longo do tempo (Assaf Neto, 2021).
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Em contraposicdo, a taxa de juros real incorpora o efeito inflacionario,
permitindo mensurar o ganho efetivo do investidor ou o custo real do financiamento.
Essa taxa € obtida a partir do ajuste da taxa nominal pela inflagdo, sendo um
indicador mais preciso para a tomada de decisdo financeira, especialmente em
cenarios de instabilidade econémica (Vieira Sobrinho, 1981). De acordo com Gitman
(2010), a taxa real é essencial para avaliar o poder de compra e a rentabilidade
efetiva dos recursos aplicados ou captados.

Outro conceito observado é a taxa de juros efetiva, que representa o custo ou
rendimento real de uma operacéao financeira considerando o regime de capitalizagao
adotado (Vieira Sobrinho, 1981). Diferentemente da taxa nominal, a taxa efetiva leva
em conta a frequéncia de capitalizagdo dos juros (mensal, trimestral, anual), sendo,
portanto, mais adequada para comparacdes entre alternativas de investimento ou
financiamento (Ross; Westerfield; Jaffe, 2015).

A taxa de juros equivalente, por sua vez, refere-se a conversao de taxas entre
diferentes periodos de capitalizagdo, mantendo a equivaléncia financeira entre elas.
Esse conceito € amplamente utilizado na analise de operagdes financeiras,
permitindo que empresas comparem taxas expressas em bases distintas, como
mensal e anual, de forma consistente (Assaf Neto, 2021).

Destaca-se a taxa basica de juros da economia brasileira, a Taxa Selic,
definida pelo Comité de Politica Monetaria do Banco Central do Brasil (COPOM). A
Selic exerce papel central na economia, influenciando diretamente as demais taxas
praticadas no mercado, o nivel de consumo, o investimento das empresas e o
controle da inflagdo (Arvelos Valter, 2024). Conforme apontam estudos do préprio
Banco Central (2018), as alteragbes na Selic impactam o custo do crédito e,
consequentemente, as decisdes financeiras corporativas.

A fim de ilustrar o comportamento recente da taxa basica de juros no Brasil, o
grafico 1 apresenta a evolugao da taxa Selic nos ultimos cinco anos. Observa-se que
o periodo foi marcado por oscilagbes significativas, com momentos de elevagao
expressiva seguidos por movimentos de redugao e, posteriormente, novo ciclo de
alta. Esse comportamento evidencia a instabilidade do ambiente macroeconémico
brasileiro e reforga a relevancia da taxa de juros como variavel determinante nas

decisdes financeiras das empresas.
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Grafico 1 - Evolugao da taxa Selic no Brasil (2021-2026)
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Fonte: elaborado pela autora com base nos dados do Banco do Brasil (2026)

Por fim, cabe mencionar a taxa de juros simples e a taxa de juros compostos,
que diferem quanto a forma de incidéncia dos juros ao longo do tempo (Santos,
2023). Nos juros simples, os encargos incidem apenas sobre o valor principal,
enquanto nos juros compostos ha a capitalizacdo dos juros, ou seja, 0s juros sao
incorporados ao capital para o céalculo de novos encargos. Este ultimo é amplamente
utilizado no sistema financeiro brasileiro, sendo determinante na analise de
investimentos e financiamentos de longo prazo (Gitman, 2010).

A diversidade de taxas de juros presentes no sistema financeiro brasileiro
exige uma compreensao clara de suas diferengas conceituais e aplicagdes praticas.
A partir disso, o quadro 1 organiza, de forma comparativa, as principais modalidades
de taxas abordadas, evidenciando suas caracteristicas e finalidades no contexto das

operagoes financeiras.
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Quadro 1 — Principais modalidades de taxas de juros no sistema financeiro brasileiro

Tipo de taxa

Conceito

Principal caracteristica

Aplicagéao pratica

Taxa nominal

Taxa expressa em
termos brutos, sem
considerar a
inflacao

Nao reflete o ganho ou custo
real

Contratos de empréstimos,
financiamentos e aplicacoes
financeiras

Taxa real

Taxa ajustada pela
inflacao

Mede o poder de compra e o
ganho efetivo

Andlise de investimentos e
avaliagcao de rentabilidade

Taxa efetiva

Taxa que considera
a capitalizagéo dos
juros no periodo

Reflete o custo ou
rendimento real da operagao

Comparacao entre alternativas
financeiras com diferentes regimes
de capitalizagao

Taxa convertida

Permite comparabilidade

Taxa entre diferentes Conversao de taxas mensais para
. . entre taxas em bases . .
equivalente |periodos de I anuais e vice-versa
e distintas
capitalizagao
Taxa basica de . . . - 1
. . |Influencia todas as demais Politica monetaria, custo do crédito
Taxa Selic |juros da economia e .
o taxas do mercado e decisbes empresariais
brasileira
Juros calculados i e .
Juros . L e Operagodes financeiras de curto
. apenas sobre o Nao ha capitalizagao
simples o prazo
valor principal
Juros calculados
Juros sobre o capital Ha capitalizagdo ao longo do |Investimentos e financiamentos de
compostos |acrescido de juros |tempo médio e longo prazo

anteriores

Fonte: elaborado pela autora (2026).

Por fim, a analise das diferentes modalidades de taxas de juros evidencia que

sua utilizagcao vai além de uma simples definicdo conceitual, estando diretamente

relacionada a interpretacdo adequada dos custos e retornos financeiros. Em

ambientes econdmicos sujeitos a variagbes frequentes, como o brasileiro, a correta

distingcdo entre essas taxas torna-se ainda mais nitido, pois influencia a qualidade

das decisbes empresariais. Assim, o dominio desses conceitos constitui um

elemento essencial para a gestao financeira, especialmente quando se considera a

influéncia da taxa basica de juros sobre o comportamento do mercado e das

organizagodes (Schmitt, 2024).
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2.1.3 Politica Monetaria No Brasil

A politica monetaria no Brasil consiste no conjunto de agdes conduzidas pelo
Banco Central do Brasil com o objetivo de controlar a inflagdo, estabilizar a moeda e
promover o equilibrio macroecondmico (Paula, 2024). Trata-se de um dos principais
instrumentos de intervencdo do Estado na economia, influenciando diretamente o
nivel de atividade econdémica, o crédito e as decisées financeiras das empresas
(Cunha, 2025).

Desde 1999, o Brasil adota o regime de metas para a inflagdo, no qual o
Conselho Monetario Nacional estabelece metas anuais a serem perseguidas pela
autoridade monetaria (Carrara, 2012). Nesse contexto, o principal instrumento
utilizado é a Taxa Selic, definida periodicamente pelo Comité de Politica Monetaria
(COPOM). A elevacao da Selic tende a reduzir a inflagdo ao encarecer o crédito e
desestimular o consumo, enquanto sua redugdo busca estimular a atividade
econdmica por meio do aumento da liquidez e do acesso ao financiamento (Banco
Central do Brasil, 2023).

A atuagao da politica monetaria ocorre, sobretudo, por meio de mecanismos
indiretos, como as operacgdes de mercado aberto, o controle das reservas bancarias
e a regulacao do crédito. As operagdes de mercado aberto consistem na compra e
venda de titulos publicos federais, com o objetivo de regular a quantidade de moeda
em circulagdo na economia. Ao vender titulos, o Banco Central retira liquidez do
sistema, contribuindo para a elevagao das taxas de juros; ao compra-los, injeta
recursos, favorecendo a redugao das taxas (Carvalho et al., 2015).

Outro instrumento é o depdsito compulsorio, que corresponde a parcela dos
recursos que os bancos comerciais sao obrigados a manter junto ao Banco Central.
A elevacdo do compulsorio reduz a capacidade de concessao de crédito pelas
instituicdes financeiras, enquanto sua redugdo amplia a liquidez do sistema. Esse
mecanismo atua de forma complementar a taxa de juros na conducédo da politica
monetaria (Costa, 2022).

No ambito empresarial, a politica monetaria exerce influéncia direta sobre o
custo do capital e a tomada de decisédo financeira. Alteragdes na taxa basica de juros
impactam o custo de financiamentos, o retorno esperado de investimentos e a
atratividade de projetos. Em periodos de juros elevados, as empresas tendem a

adotar posturas mais conservadoras, priorizando liquidez e reducdo de
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endividamento (Mendes; Araujo, 2025). Por outro lado, em cenarios de juros baixos,
observa-se maior propensdo a expansao, investimento e alavancagem financeira
(Assaf Neto, 2021).

Adicionalmente, a credibilidade da politica monetaria € um fator determinante
para a formacao das expectativas dos agentes econémicos (Montes; Feijo, 2007).
Segundo a literatura econémica (Keynes, 2012), politicas monetarias consistentes e
previsiveis contribuem para a redugéo da incerteza e favorecem decisdes de longo
prazo por parte das empresas. Nesse sentido, a transparéncia das agdes do Banco
Central e a comunicagao clara de suas diretrizes sao elementos essenciais para a
eficacia da politica monetaria (Blanchard, 2017).

A politica monetaria no Brasil desempenha papel central na dinamica
econdmica, influenciando ndo apenas o controle da inflagdo, mas também o
ambiente de negdcios e as decisdes financeiras corporativas, sendo, portanto, um
elemento fundamental para a analise da influéncia das taxas de juros nas empresas
(Soares, 2023).

2.1.4 Impactos Das Taxas De Juros Na Economia

A taxa de juros exerce papel fundamental na dindmica da economia brasileira,
atuando como um dos principais instrumentos de regulagdo macroeconémica. Por
meio da definicdo da Taxa Selic pelo Banco Central do Brasil, a politica monetaria
influencia diretamente variaveis como consumo, investimento, inflacdo e nivel de
atividade econémica (Omar, 2008).

Um dos principais canais de transmissao da taxa de juros ocorre por meio do
crédito, pois quando ha elevacao da taxa basica, as instituicbes financeiras tendem
a aumentar as taxas cobradas em empréstimos e financiamentos, encarecendo o
acesso ao crédito para consumidores e empresas. Como consequéncia, observa-se
uma retracdo no consumo das familias e na realizacdo de investimentos produtivos,
0 que pode desacelerar o crescimento econdmico. Em contrapartida, a redugao das
taxas de juros tende a estimular o crédito, favorecendo a expansado do consumo e
dos investimentos (Banco do Brasil, 2026).

Outro impacto visualizado esta relacionado ao controle da inflacdo. Taxas de
juros mais elevadas contribuem para a contengao da demanda agregada, reduzindo

pressoes inflacionarias. Esse mecanismo é especialmente importante em economias
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emergentes, como a brasileira, onde a inflagdo pode apresentar maior volatilidade.
Nesse sentido, a taxa de juros atua como instrumento central na manutengao da
estabilidade de pregos, objetivo primordial da politica monetaria (Silva, 2007).

Outro fator observado € que a taxa de juros influencia diretamente o
comportamento do investimento empresarial. Em cenarios de juros elevados, o custo
de capital se torna mais alto, reduzindo a viabilidade econémica de projetos e
levando as empresas a postergar ou cancelar investimentos. Por outro lado, em
ambientes de juros mais baixos, o custo de financiamento diminui, tornando mais
atrativas iniciativas de expansao, inovagao e aquisicao de ativos. Conforme destaca
Assaf Neto (2021), a taxa de juros € um dos principais determinantes na avaliagcao
de projetos de investimento, especialmente no calculo do valor presente liquido
(VPL).

A taxa de juros também impacta o cambio e o fluxo de capitais internacionais.
Taxas mais elevadas tendem a atrair capital estrangeiro em busca de maiores
rendimentos, valorizando a moeda nacional. J& taxas mais baixas podem reduzir
essa atratividade, contribuindo para a desvalorizacdo cambial. Essas variacbes
afetam diretamente empresas que atuam no comércio exterior, influenciando custos
de importacdo, competitividade das exportacbes e planejamento financeiro
(Carvalho, 2015).

No ambito fiscal, a taxa de juros possui efeitos significativos sobre a divida
publica, como grande parte dos titulos publicos estd atrelada a taxa basica,
elevagdes na Selic aumentam o custo de financiamento do governo, pressionando
as contas publicas (Amaral; Oreiro, 2019). Esse cenario pode gerar efeitos indiretos
sobre a economia, como reducdo de investimentos publicos e necessidade de
ajustes fiscais, impactando o ambiente de negdcios (Amaral; Oreiro, 2019).

Por fim, destaca-se o efeito das taxas de juros sobre as expectativas dos
agentes econdmicos. A condugdo da politica monetaria sinaliza ao mercado as
perspectivas de inflacdo e crescimento, influenciando decisbes de consumo,
investimento e poupanga. Expectativas bem ancoradas tendem a reduzir a incerteza
e favorecer a estabilidade econdbmica, enquanto cenarios de instabilidade podem
intensificar a volatilidade e dificultar o planejamento das empresas (Blanchard,
2017).
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2.2 TOMADA DE DECISAO FINANCEIRA NAS EMPRESAS

2.2.1 Fundamentos Das Finangas

Ao se tratar da tomada de decisdo nas empresas, torna-se necessario
compreender os fundamentos que orientam esse processo, especialmente no
ambito financeiro em vista de que as decisbes empresariais, em sua maioria,
envolvem a alocacéo de recursos, a definicdo de prioridades e a avaliagao de riscos,
0 que evidencia a importancia da gestao financeira como elemento central nesse
contexto (Milani, 2023). A analise das praticas relacionadas ao planejamento
financeiro, a definicdo de estratégias e ao uso das informagbes contabeis permite
compreender como as organizagdes estruturam suas decisbes e buscam alcancar
eficiéncia econbmica e geracao de valor (Mendes; Freire, 2024).

A gestao financeira constitui um dos pilares fundamentais da administragcao
empresarial, sendo responsavel pela administracdo eficiente dos recursos
financeiros, com vistas a maximizagao do valor da empresa (Neves, 2025). De forma
geral, pode ser compreendida como o conjunto de praticas relacionadas ao
planejamento, organizagcado, controle e monitoramento dos recursos financeiros,
buscando garantir equilibrio, liquidez e rentabilidade as operagbes empresariais
(Neves, 2025).

Sob uma perspectiva tedrica classica, autores como Bulgacov (2006, p. 296)
definem finangas como a uma arte e ciéncia de administrar recursos, enfatizando
seu papel na alocacao eficiente de capital e na tomada de decisdes que impactam
diretamente o desempenho organizacional. Complementarmente, Assaf Neto (2000)
destaca que a administracao financeira esta voltada a captacao e aplicagao eficiente
de recursos, com o objetivo central de maximizar a riqueza dos acionistas.

Nesse contexto, a gestéo financeira ndo se limita a atividades operacionais,
como controle de caixa ou pagamento de obrigacbes, mas assume carater
estratégico, pois sustenta decisbes relacionadas a expansdo, investimentos,
estrutura de capital e posicionamento competitivo da empresa de forma que a sua
atuacao esta diretamente vinculada ao processo decisorio organizacional (Neves,
2025).

O planejamento financeiro, por sua vez, constitui um instrumento essencial

dentro da gestao financeira, tratando-se de um processo sistematico que estabelece
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diretrizes para o alcance dos objetivos financeiros da organizagao, por meio da
projecdo de resultados, analise de cenarios e definicdo de estratégias de curto e
longo prazo (BTG, 2025). Segundo Gitman (1997), o planejamento financeiro
fornece meios e diregbes para dirigir, coordenar e controlar as acées da empresa na
consecucgao de seus objetivos.

Observa-se que o planejamento financeiro € entendido como um processo
dindmico e continuo, que envolve elaboragcédo, implementacao e revisao de planos,
permitindo que a empresa se adapte as mudangas do ambiente econdmico e reduza
incertezas, contribuindo com a antecipagdo de riscos e a identificacdo de
oportunidades, fortalecendo a tomada de decisbes (Terence, 2002).

No ambito das decisdes estratégicas, a funcdo financeira exerce papel
central, uma vez que todas as decisbes empresariais possuem impactos financeiros
(Silva; Rocha; Guimaraes, 2025). A analise de viabilidade econbémica, o custo de
capital, o risco e o0 retorno esperado sao elementos essenciais que orientam
escolhas estratégicas, como expanséao de atividades, langamento de novos produtos
e entrada em novos mercados.

Nesse cenario, a contabilidade assume fungédo fundamental como sistema de
informacdo para a gestdo. Por meio das demonstragbes contabeis e relatérios
gerenciais, fornece dados essenciais sobre a situagao econdémica e financeira da
empresa, permitindo a analise de desempenho, a mensuragdo de resultados e o
suporte a tomada de decisdo (Oyadomari, 2020). A integragao entre contabilidade e
financas possibilita maior confiabilidade nas decisdes, reduzindo a assimetria
informacional e contribuindo para a eficiéncia gerencial.

Assim, a gestdo financeira, o planejamento financeiro e a contabilidade
formam um sistema integrado, essencial para a condugdo estratégica das
organizagbes, especialmente em ambientes econdmicos instaveis, como o

visualizado no Brasil.

2.2.2 Blocos De Decisao Financeira Nas Empresas

A literatura de finangas corporativas tradicionalmente organiza a tomada de
decisao financeira em trés grandes blocos: decisdes de investimento, decisdes de
financiamento e gestdo do capital de giro (Oliveira, 2024). Essa classificacédo €&

amplamente difundida em obras classicas, como as de Gitman (1997) e Ross
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(1976), sendo fundamental para compreender a atuagao do gestor financeiro.

a) Decisao de investimento

As decisbes de investimento dizem respeito a aplicacdo de recursos em
ativos, sejam eles de curto ou longo prazo. Essas decisbes envolvem a escolha de
projetos que gerem retorno econdmico para a empresa, considerando critérios como
rentabilidade, risco e prazo de recuperagao do investimento (Frezatti et al., 2012).

Segundo a teoria financeira apresentada no livro de Luz (2015), investir
implica comprometer recursos no presente com a expectativa de geracdo de
beneficios futuros. Cabendo ao gestor financeiro avaliar a viabilidade econdmica dos
projetos, utilizando técnicas como valor presente liquido (VPL), taxa interna de
retorno (TIR) e payback.

As decisdes de investimento sdo consideradas as mais observadas dentro da
gestao financeira, pois determinam a capacidade de geracado de valor da empresa
no longo prazo. Um investimento mal planejado pode comprometer a rentabilidade e
até a continuidade das operacgoes.

b) Decisao de financiamento

As decisbes de financiamento referem-se a forma como a empresa obtém os
recursos necessarios para financiar suas atividades e investimentos. Envolvem a
escolha entre capital préprio (recursos dos socios ou lucros retidos) e capital de
terceiros (empréstimos, financiamentos, emissdo de titulos) (Fernandes et al., 2011).

De acordo com Assaf Neto (2012), a administragao financeira busca definir a
melhor estrutura de capital, equilibrando custo e risco, de modo a maximizar o valor
da empresa. Nesse sentido, fatores como taxa de juros, custo de capital e nivel de
endividamento sao determinantes nesse processo decisorio.

A escolha da fonte de financiamento impacta diretamente a saude financeira
da empresa, influenciando sua liquidez, rentabilidade e grau de risco. Em contextos
de elevagdo das taxas de juros, como frequentemente observado na economia
brasileira, o custo do capital de terceiros aumenta, o que pode desestimular
investimentos e alterar a estrutura de capital das empresas (Tarantin Junior, Wilson;
2015).

c) Gestao do capital de giro

A gestado do capital de giro esta relacionada a administragdo dos ativos e

passivos de curto prazo, garantindo que a empresa tenha recursos suficientes para
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manter suas operagdes no dia a dia (Assaf Neto, 2001).

Essa dimensao envolve o controle de caixa, estoques, contas a receber e
contas a pagar, buscando equilibrar liquidez e rentabilidade. Segundo Assaf Neto e
Silva (2017), a gestdo eficiente do capital de giro & essencial para assegurar a
solvéncia da empresa no curto prazo e evitar problemas financeiros.

Gitman (1997) destaca que a administracao do capital de giro é fundamental
para garantir a continuidade das operagbes e a capacidade de honrar
compromissos, sendo um dos pilares da gestao financeira.

As decisdes inadequadas nessa area podem levar a situagdes de insolvéncia,
mesmo em empresas lucrativas, evidenciando a importancia do gerenciamento
eficiente dos recursos de curto prazo.

Com o intuito de sintetizar os principais aspectos abordados nesta subsecéo,
0 quadro 2 apresenta uma visdo estruturada dos trés blocos fundamentais da
decisao financeira empresarial. Observa-se que tais decisdes sao interdependentes
e orientadas por objetivos distintos, porém complementares, envolvendo a alocagao
eficiente de recursos, a definicdo das fontes de financiamento e a gestédo da liquidez
no curto prazo. Essa sistematizacdo contribui para uma compreensao integrada da
atuacao do gestor financeiro, servindo de base para a analise dos impactos das
variaveis macroecondmicas, especialmente as taxas de juros, sobre o processo
decisorio das empresas:

Quadro 2 - Sintese dos blocos de decisdo financeira nas empresas

Principais
Bloco de variaveis
decisao Objetivo principal analisadas Exemplos de decisoes
. . . Aquisicao de maquinas,
. Alocar recursos em ativos que Rentabilidade, risco, d 9~ q ~
Decisao de . . expanséao de operagdes,
. . maximizem o valor da empresa no |fluxo de caixa, taxa
investimento langcamento de novos
longo prazo de desconto

produtos

Taxa de juros, custo Contratagdo de

Decisao de Definir a melhor estrutura de de capital, nivel de L .
) . . . . . empréstimos, emissao de
financiamento |capital, equilibrando custo e risco |endividamento, - o

fisco acgdes, retencdo de lucros

Caixa disponivel, Controle de caixa, politica

- . . razos de . .
Gestao do Assegurar liquidez e continuidade P ) de crédito a clientes,
. . - recebimento e .
capital de giro |das operagdes no curto prazo negociacéo com
pagamento,
fornecedores
estoques

Fonte: Elaborado pela autora (2026).
Diante do exposto, observa-se que a tomada de decisdo financeira nas



21

empresas esta estruturada em processos interdependentes que envolvem
investimento, financiamento e gestao de curto prazo (Togni, 2024). Esses processos
sdo diretamente influenciados por variaveis macroeconémicas, especialmente pelas
taxas de juros, que afetam o custo do capital, a atratividade dos investimentos e a

liquidez das organizagdes.
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3 METODOLOGIA

A presente pesquisa caracteriza-se como uma revisdo bibliografica,
desenvolvida com o objetivo de analisar a influéncia das taxas de juros na tomada
de decisao financeira das empresas no Brasil. A escolha dessa abordagem justifica-
se pela necessidade de compreender, a partir da literatura ja existente, como as
variagbes das taxas de juros impactam decisdes relacionadas a investimento,
financiamento e gestao do capital de giro nas organizagoes.

Quanto a natureza, a pesquisa possui carater descritivo e qualitativo, uma vez
que busca interpretar e discutir conceitos, teorias e analises presentes em estudos
da area de economia, finangas e administracdo financeira. Segundo Gil (2002), a
pesquisa bibliografica € elaborada com base em materiais ja publicados, permitindo
ampliar o conhecimento acerca de determinado tema e proporcionar maior
compreensao sobre o problema investigado.

A coleta de dados foi realizada por meio de levantamento bibliografico na
plataforma Google Académico, durante o periodo de abril a maio de 2026. Para a
busca dos estudos foram utilizadas combina¢des de palavras-chave relacionadas ao
tema, tais como: "taxa de juros", "taxa Selic", "decisdo financeira", "estrutura de
capital", "investimento empresarial", "financiamento”, "endividamento corporativo" e
"politica monetaria".

Na etapa inicial da busca foram identificados mais de 50 trabalhos entre
artigos cientificos, monografias, dissertacoes e teses. Posteriormente, realizou-se a
leitura dos titulos, resumos e palavras-chave dos materiais encontrados, visando
verificar sua aderéncia ao tema proposto.

Como critérios de inclusao, foram selecionados estudos que abordassem
diretamente a influéncia das taxas de juros sobre decisdes financeiras empresariais,
estrutura de capital, investimentos corporativos, endividamento ou gestao financeira.
Também foram priorizados trabalhos relacionados ao contexto brasileiro e
publicados em periddicos cientificos, eventos académicos, monografias,
dissertacdes e teses. Como critérios de exclusao, foram descartados estudos que
tratavam exclusivamente de aspectos macroecondmicos sem relacdo com o
ambiente empresarial, trabalhos duplicados e publicagbes que nao contribuiam para
responder ao problema de pesquisa.

Apds a aplicagao dos critérios de selegao, foram escolhidos 13 estudos para
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compor a analise final. A selecao desse conjunto de trabalhos justificou-se pela
aderéncia ao objetivo da pesquisa, pela relevancia dos resultados apresentados e
pela diversidade de contextos e abordagens metodoldgicas, permitindo uma
compreensao mais abrangente dos impactos das taxas de juros sobre a tomada de
decisao financeira das empresas brasileiras.

Os trabalhos selecionados contemplam diferentes setores econdmicos e
abordagens metodoldgicas, proporcionando uma visdo abrangente sobre os
impactos das variagbes das taxas de juros no contexto empresarial brasileiro. No
Quadro 3 sao apresentados os estudos selecionados e seus respectivos autores:

Quadro 3 - Estudos selecionados para analise (Continua)

Autor(es) / Ano Titulo do trabalho

. Endividamento corporativo e governanga como praticas de
Freitas (2026) B o _ .
gestao afetam decisdes de financiamento

O impacto da taxa selic no desempenho financeiro das

Alencar (2025) . _ .
cooperativas de crédito do Brasil (2019-2023)

. As variacbes na taxa selic e seus impactos no setor varejista
Silva (2025) o . _
brasileiro: um estudo de caso na empresa Magazine Luiza S.A.

Estrutura de capital e decisées de financiamento: a influéncia

Silva et al. (2025)

da taxa selic em empresas de transmissédo de energia elétrica
listadas na B3 (2015-2024)

Marques e Alves

Uma analise da tomada de decisdo de investimentos

(2023) produtivos no brasil durante a pandemia da covid-19
Oliveira et Queda na taxa selic e o seu impacto na estrutura de capital
al. (2023) das empresas nao financeiras listadas na b3
Garcia et Discussdo sobre o uso da controladoria no apoio ao

al (2019)

planejamento operacional
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(Conclusao)

Autor(es) / Ano

Titulo do trabalho

Oliveira e Ferreira
(2019)

A importancia da taxa de juros na obtengcdo de recursos

financeiros pelo microempreendedor brasileiro

Fonseca (2018)

Analise do impacto de variaveis macroeconbémicas no
desempenho financeiro e endividamento de empresas listadas

na b3

Silva e Nakamura

O impacto das variaveis macroecondmicas nas decisdes de

(2016) estrutura de capital de empresas brasileiras
Zittei et Analise do impacto das taxas de juros no desempenho
al. (2016) financeiro dos bancos brasileiros
. Processo de tomada de decisdo na gestdo financeira em
Rodrigues;

_ empresas de construgdo civi: um estudo caso/ decision
Coelho e Silva

(2014) making process in the financial management in civil
construction companies: a case study
_ Tomada de decisdo financeira: aplicando o0 processo
Silva (2012)

orcamentario

Fonte: Elaborado pela autora (2026).

Durante o desenvolvimento do trabalho, também foram utilizadas ferramentas
de Inteligéncia Artificial como recurso de apoio para organizagao de informagdes,
revisdo textual e elaboragdo de representagbes graficas dos dados analisados.
Ressalta-se que a utilizagcdo dessas ferramentas ocorreu de forma complementar,
cabendo a autora a selecdo das fontes, a analise critica dos conteudos, a
interpretacao dos resultados e a redagao final do estudo.

A analise dos dados ocorreu de forma interpretativa, buscando relacionar as
contribuigdes tedricas identificadas na literatura com os impactos observados no

ambiente empresarial brasileiro. A metodologia adotada permitiu reunir diferentes
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perspectivas académicas acerca da influéncia das taxas de juros nas decisdes
corporativas, contribuindo para uma compreensao mais ampla sobre o tema

estudado.
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4 RESULTADOS E DISCUSSAO

A partir da analise realizada dos estudos selecionados, foi possivel identificar
que a taxa de juros exerce influéncia significativa sobre as decisdes financeiras das
empresas brasileiras, especialmente nos processos relacionados ao investimento,
financiamento e gestdo da estrutura de capital. Embora os trabalhos analisados
tenham sido desenvolvidos em diferentes contextos econémicos e setores de
atuacao, observou-se convergéncia quanto ao papel da taxa Selic como uma das
principais variaveis macroecondmicas consideradas no processo decisorio
empresarial.

No ambito das decisdes de investimento, os resultados encontrados por
Marques e Alves (2022), ao analisarem o comportamento dos investimentos
produtivos durante a pandemia da Covid-19, evidenciam que a reducao das taxas de
juros, isoladamente, nao foi suficiente para estimular o investimento empresarial. As
autoras verificaram que fatores como incerteza econdmica, expectativas dos
empresarios e condi¢gdes conjunturais do mercado exerceram influéncia com maior
aparéncia sobre a decisdo de investir. Tal resultado sugere que, embora o custo do
capital seja um elemento importante, a tomada de decisdo financeira depende
também da percepgao de risco e das perspectivas futuras de retorno.

Resultado semelhante pode ser observado no estudo de Rodrigues, Coelho e
Silva (2014), realizado em uma empresa do setor da construgédo civil em que o0s
autores demonstraram que a analise financeira das alternativas disponiveis permitiu
identificar que a concessao de financiamento direto aos clientes gerava retorno
superior ao obtido por meio de aplicagdes financeiras tradicionais. O estudo reforca
que a decisdo de investimento deve considerar ndo apenas a rentabilidade imediata,
mas também o custo de oportunidade e os impactos estratégicos associados a
utilizagéo dos recursos financeiros.

Em relagdo as decisdes de financiamento, os trabalhos analisados indicam
que a taxa Selic influencia diretamente a estrutura de capital das organizagdes. O
estudo desenvolvido por Silva et al (2025), envolvendo empresas do setor de
transmissdo de energia elétrica listadas na B3, identificou correlagdo entre as
variacbes da taxa basica de juros e os niveis de endividamento corporativo. Os
resultados apontaram que periodos de elevacdo da Selic tendem a reduzir a

atratividade do capital de terceiros, levando as empresas a adotarem estratégias
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mais conservadoras de financiamento.

Essa evidéncia & corroborada por Oliveira et al. (2023), que analisou o
impacto da queda da taxa Selic sobre a estrutura de capital de empresas nao
financeiras listadas na B3. Os autores verificaram que a redugao dos juros favoreceu
0 aumento do uso de recursos de terceiros em determinados setores econdémicos,
embora os fatores internos das empresas, especialmente a rentabilidade, tenham
apresentado maior capacidade explicativa sobre as decisées de endividamento.
Esse resultado demonstra que a taxa de juros é uma variavel observada algumas
vezes, mas nao exclusiva, na definicdo da estrutura de capital empresarial.

No trabalho realizado por Silva (2025) também foi evidenciado que os efeitos
da taxa Selic ndo ocorrem de maneira homogénea entre os setores econémicos. O
estudo de caso realizado com a Magazine Luiza demonstrou que as variagdes da
taxa basica de juros impactam diretamente o setor varejista, especialmente em
razao da forte dependéncia do crédito para financiamento do consumo. Em periodos
de juros elevados, observa-se redugdo do poder de compra dos consumidores,
aumento do custo financeiro e retragdo das vendas, afetando diretamente o
desempenho das empresas do segmento.

A influéncia das variaveis macroecondmicas sobre o desempenho financeiro
empresarial também foi observada nos estudos sobre estrutura de capital e
endividamento corporativo realizados por Silva e Nakamura (2016). Os resultados
indicam que alteragdes nas condigbes econdmicas, incluindo taxa de juros, inflagao
e disponibilidade de crédito, afetam a capacidade das empresas de captar recursos
e manter niveis sustentaveis de endividamento. Nesse contexto, as decisdes
financeiras tornam-se cada vez mais dependentes do monitoramento do ambiente
macroecondmico e da capacidade dos gestores de adaptar suas estratégias as
mudancas de mercado.

Sob a perspectiva das decisbes de financiamento, Freitas et al. (2026)
investigaram a relagdo entre endividamento corporativo, governanga corporativa e
estrutura de capital das empresas. Os autores constataram que organizagdes com
melhores praticas de governanca tendem a apresentar maior capacidade de acesso
a recursos de terceiros e melhores condi¢des de financiamento e verificaram que o
ambiente econdmico, incluindo o comportamento das taxas de juros, influencia
diretamente a escolha entre capital proprio e capital de terceiros.

No campo da matematica financeira, Santos (2019) realizou uma analise
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comparativa entre os regimes de capitalizagdo simples e composta, demonstrando
como as taxas de juros impactam a evolugdo do valor do dinheiro ao longo do
tempo. Os resultados evidenciaram que a capitalizacdo composta produz
crescimento exponencial dos valores envolvidos nas operagdes financeiras,
ampliando significativamente os custos de empréstimos e financiamentos em
horizontes de longo prazo, também destacou a relevancia do conhecimento sobre o
comportamento dos juros para subsidiar decisbes relacionadas a captagdo de
recursos, investimentos e planejamento financeiro empresarial.

No que se refere aos efeitos das taxas de juros sobre o desempenho
financeiro das organizagoes, Alencar (2025), ao analisar o impacto da taxa Selic nas
cooperativas de crédito brasileiras entre 2019 e 2023, verificou que as variacdes da
taxa basica de juros influenciaram diretamente indicadores relacionados a
rentabilidade, captacdo de recursos e concessao de crédito. Os resultados
demonstraram que periodos de elevagcao da Selic tendem a aumentar as receitas
financeiras das instituigdes, mas também podem restringir a demanda por crédito e
elevar o risco de inadimpléncia. O estudo evidencia que as taxas de juros exercem
influéncia significativa sobre o desempenho financeiro das organizagbes e,
consequentemente, sobre as decisdes relacionadas a gestdo de recursos e
planejamento financeiro.

Outro aspecto identificado na literatura refere-se a importancia das
informacdes contabeis e dos mecanismos de controladoria para o processo
decisorio. O trabalho desenvolvido por Garcia et al. (2019) sobre planejamento
financeiro, processo orcamentario e controladoria demonstra que empresas que
utilizam informagdes gerenciais estruturadas apresentam maior capacidade de
avaliar cenarios econbmicos, mensurar riscos e definir estratégias financeiras
adequadas. A qualidade da informagdo disponivel torna-se um elemento
fundamental para a tomada de decisbes em ambientes caracterizados por
oscilagbes frequentes das taxas de juros.

Além disso, os trabalhos relacionados ao endividamento corporativo e a
governanga empresarial indicam que empresas com processos de gestdo mais
estruturados tendem a apresentar maior eficiéncia na definicdo de suas fontes de
financiamento (Santos, 2019). A governanga corporativa contribui para reduzir
assimetrias informacionais e ampliar a qualidade das decisdes relacionadas a

captagdo de recursos, especialmente em periodos de maior restricdo monetaria
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(Santos, 2019).

No caso das micro e pequenas empresas, a literatura aponta que a taxa de
juros assume papel ainda mais aparente devido a maior dependéncia de recursos
externos para financiar suas atividades (Oliveira; Ferreira, 2018). O estudo de
Oliveira e Ferreira (2018) evidencia que o custo do crédito representa um dos
principais fatores considerados pelos empreendedores no momento da obtencao de
recursos financeiros, influenciando diretamente sua capacidade de investimento e
crescimento.

Ao abordar o processo decisério financeiro sob uma perspectiva gerencial,
Silva (2012) destacou a importancia do orgamento empresarial como instrumento de
planejamento e controle das atividades organizacionais. O estudo demonstrou que
decisbes relacionadas a alocacdo de recursos, investimentos e financiamentos
dependem da analise prévia de variaveis econémicas e financeiras, entre elas as
taxas de juros e os resultados evidenciam que o processo orgamentario contribui
para reduzir incertezas e apoiar decisdes mais alinhadas aos objetivos estratégicos
das empresas.

Por fim, Zittei et al. (2016), ao investigarem o impacto das taxas de juros no
desempenho financeiro dos bancos brasileiros, identificaram que as alteragdes nos
niveis de juros afetam diretamente a rentabilidade das instituicdes financeiras,
influenciando receitas de intermediacao financeira, custos de captagcdo e margens
operacionais. Os autores concluiram que o ambiente de juros constitui um dos
principais fatores externos capazes de influenciar o desempenho econdmico-
financeiro das organizagdes do setor bancario, reforcando a relevancia das decisdes
financeiras em cenarios de mudancgas na politica monetaria.

De forma geral, os estudos analisados convergem para a compreensao de
que a taxa de juros exerce influéncia significativa sobre as decisdes financeiras
empresariais, embora seus efeitos ocorram em conjunto com outras variaveis
econdmicas e organizacionais. Os resultados indicam que as alteragbes na Selic
impactam o custo do capital, a atratividade dos investimentos, o nivel de
endividamento e a disponibilidade de crédito, afetando diretamente o
comportamento financeiro das empresas brasileiras.

Assim, a revisdo dos estudos selecionados permite concluir que a taxa de
juros constitui um importante mecanismo de transmissao entre a politica monetaria e

as decisdes corporativas. Entretanto, os resultados também demonstram que fatores
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internos, como rentabilidade, planejamento financeiro, governanga e qualidade das
informacgdes gerenciais, possuem papel complementar e, em alguns casos, até mais
aparente do que a propria taxa de juros na definicdo das estratégias financeiras das

organizagoes.
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5 CONSIDERAGOES FINAIS

O presente trabalho teve como objetivo analisar a influéncia das taxas de
juros na tomada de decisdo financeira das empresas no Brasil, por meio de uma
revisdo da literatura especializada. A relevancia do tema esta associada ao fato de
que as taxas de juros representam um dos principais indicadores econdmicos
capazes de afetar o ambiente de negdcios, influenciando decisdes relacionadas a
investimentos, financiamentos, gestdo do capital de giro e planejamento financeiro.

A partir da analise dos estudos selecionados, verificou-se que as taxas de
juros exercem papel fundamental no processo decisorio das organizagoes,
especialmente por impactarem diretamente o custo do capital e a disponibilidade de
recursos financeiros. De maneira geral, a literatura aponta que periodos de elevagao
da taxa Selic tendem a aumentar os custos de financiamento, reduzir a atratividade
econdmica de projetos de investimento e incentivar estratégias mais conservadoras
por parte das empresas. Por outro lado, cenarios de juros mais baixos favorecem o
acesso ao crédito e podem estimular a expansao das atividades produtivas,
contribuindo para a realizacdo de investimentos e para o crescimento
organizacional.

Os estudos analisados também demonstraram que a influéncia das taxas de
juros nado se restringe as decisbes de financiamento, de forma que foram
identificados impactos sobre a estrutura de capital das empresas, o desempenho
financeiro de diferentes setores econdmicos, a rentabilidade das organizagdes e a
conducao do planejamento financeiro. Também observou-se que o ambiente de juros
afeta a avaliacdo de investimentos, uma vez que altera o custo de oportunidade dos
recursos e interfere nos retornos esperados dos projetos empresariais.

Entretanto, a revisao da literatura evidenciou que as decisdes financeiras nao
dependem exclusivamente das variagbes das taxas de juros. Diversos autores
destacam que fatores como governanga corporativa, expectativas dos gestores,
nivel de atividade econémica, condicbes de mercado, disponibilidade de crédito e
percepcao de risco também influenciam significativamente o comportamento das
empresas. Nesse sentido, a taxa de juros deve ser compreendida como um
elemento presente dentro de um conjunto mais amplo de variaveis que afetam o
processo decisério organizacional.

Outro aspecto identificado refere-se a importancia da gestao financeira como
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instrumento de adaptagdo aos diferentes cenarios econdmicos. Os estudos
demonstram que empresas que realizam planejamento financeiro adequado,
monitoram indicadores econdmicos e utilizam informacbdes contabeis de forma
estratégica tendem a apresentar maior capacidade de resposta as oscilagbes das
taxas de juros, reduzindo impactos negativos e aproveitando oportunidades
decorrentes das mudangas no ambiente econémico.

Conclui-se que as taxas de juros exercem influéncia significativa sobre a
tomada de decisdo financeira das empresas brasileiras, afetando escolhas
relacionadas ao financiamento, investimento e gestdo dos recursos organizacionais.
Contudo, sua atuagdo ocorre em conjunto com outros fatores econdémicos e
gerenciais, exigindo que os gestores adotem uma visdo abrangente e estratégica
para a conducao das atividades empresariais.

Por fim, sugere-se que pesquisas futuras aprofundem a analise empirica da
relacdo entre taxas de juros e decisdes financeiras em setores especificos da
economia brasileira, bem como investiguem os impactos das recentes mudancgas na
politica monetaria sobre o comportamento das empresas em diferentes contextos

econdmicos.
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