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RESUMO

As crises econdmicas geralmente sao precedidas de fragilidades, que envolve uma
ou mais variaveis macroecondmicas. Assim, as crises originam-se dos
desequilibrios causados por insuficiéncia de suprir determinada necessidade dos
agentes econdmicos, essencialmente voltados a oferta e demanda. O objetivo deste
estudo é identificar as relacbdes existentes entre as variaveis macroeconémicas € o
impacto das principais crises financeiras, econémicas e sanitarias, no periodo de
2007 a 2023. A metodologia utilizada foi uma analise quantitativa através do estudo
de quatros variaveis (SELIC, inflacdo, taxa de cambio e PIB). A partir do estudo
dessas variaveis, foram realizadas analises estatisticas no caso do teste de médias

para verificar o impacto das variaveis no periodo de crise.

Palavras-chave: Variaveis Macroecondmicas; Crises Econbmicas; Pandemia.



ABSTRACT

Economic crises are generally preceded by weaknesses, which involve one or
more macroeconomic variables. Thus, crises originate from imbalances caused by
the insufficiency of meeting a certain need of economic agents, essentially focused
on supply and demand. The objective of this study is to identify the relationships
between macroeconomic variables and the impact of the main financial, economic
and health crises, in the period from 2007 to 2023. The methodology used was a
quantitative analysis through the study of four variables (SELIC, inflation, exchange
rate and GDP). From the study of these variables, statistical analyzes were carried
out in the case of the means test to verify the impact of the variables during the crisis

period.

Keywords: Macroeconomic Variables; Economic Crises; Pandemic.
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1 Introducgao

As crises econbmicas mundiais exerceram um impacto significativo nas
variaveis macroeconémicas do Brasil ao longo dos anos. Esses eventos adversos,
que podem variar de recessbes a choques financeiros, tém o potencial de

desencadear uma série de consequéncias para a economia.

Dessa forma, uma crise financeira, na visao de Vidal (2011), se caracteriza
por desequilibrios e recessdes, sendo que na maioria das vezes sao oriundos da
busca de crescimento econdémico e aumento da riqueza dos investidores. Sendo
assim, existem muitas teorias sobre como as crises financeiras se desenvolvem e
como evita-las. Por outro lado, diferentemente da crise financeira, a crise econdmica
€ um periodo de escassez ao nivel da produgao, comercializagdo e consumo de

produtos e servigos.

Ja uma crise sanitaria € uma situacdo de emergéncia que afeta a saude
publica, caracterizada por uma ameaca grave a saude da populagao. Geralmente,
envolve a propagacao rapida de doengas infecciosas, como pandemias, surtos de
doengas contagiosas ou outros eventos que sobrecarregam os sistemas de saude e
exigem acgao imediata para conter a disseminacdo da doencga e proteger a saude
das pessoas. A COVID-19 é um exemplo recente de uma crise sanitaria global e

com resultados catastroficos (Lara, 2020).

Assim, a pandemia de COVID-19, em particular, representou uma crise global
sem precedentes que afetou profundamente as dindmicas econdmicas dos paises.
E importante notar que as respostas as crises variam de acordo com a natureza da
crise, a politica econébmica adotada pelo governo e outros fatores. Além disso,
diferentes crises, como crises financeiras, econbémicas e sanitarias, podem ter
efeitos variados nas variaveis macroecondmicas. A procura determinada pelos
agentes econdmicos concentra-se sobretudo do lado da procura e do lado da oferta.
Isso inclui a queda na demanda por exportagdes, o que pode prejudicar a taxa de

cambio.



O estudo de referéncia utilizado é intitulado como “O impacto das crises
econbmicas mundiais no comportamento das variaveis macroeconémicas
brasileiras". Sendo uma pesquisa quantitativa, utilizando dados secundarios ja
publicados anteriormente (RICHARDSON, 1999). Os dados coletados referem-se as
variaveis macroeconémicas, Produto Interno Bruto (PIB), a inflagdo, o Balango de
Pagamentos (especialmente a Balanga Comercial), a taxa de cambio (ddlar), a taxa

de juros e taxa de desemprego, no periodo de 2000 a 2020.

Neste contexto, o objetivo deste estudo foi identificar as relagbes existentes
entre as variaveis macroeconémicas e o impacto das principais crises financeiras,
econdmicas e sanitarias, no periodo de 2007 a 2023. Sera examinado como esses
eventos afetam indicadores como a SELIC, a inflagdo, a taxa de cambio e o PIB.
Além disso, sera explorado como as politicas econémicas adotadas pelo governo

brasileiro influenciaram a resposta do pais a essas crises.

Por meio dessa analise, esperamos contribuir para uma compreensao mais
profunda das interagdes entre as crises econdmicas globais e a economia brasileira,
auxiliando nas decisdes futuras de politica econdmica e estratégias de mitigacéo de

riscos durante as crises.

2 Referencial Teérico

2.1 Variaveis Macroeconomicas

O termo macroeconomia teve origem na década de 1930, a partir da Grande
Depressédo de 1929, quando se intensificou a urgéncia de estudar questdes
macroecondmicas. A primeira grande obra da literatura macroeconémica foi o livro
do economista britanico John Maynard Keynes “A Teoria Geral do Emprego, Juro e
da Moeda" que desencadeou a revolugdo keynesiana oposta a ortodoxia da
economia classica. Sendo assim, a macroeconomia tem como foco o estudo do
comportamento global de uma economia, ou seja, suas principais tendéncias
baseadas em processos microecondmicos, que envolvem principalmente produgao,
geragao de renda, utilizagdo de recursos, comportamento de precos e comércio

exterior. Os principais objetivos da macroeconomia s&o: crescimento econdémico,



pleno emprego, estabilidade de pregcos e controle da inflagdo. Por isso a
necessidade das variaveis macroecondémicas, elas sdo usadas para medir os

principais fatores da macroeconomia. (ABEL, Andrew B., et al 2004)

Portanto, as variaveis macroecondmicas sao fundamentais para a
compreensao do funcionamento de uma economia e desempenham um papel
crucial na identificagdo e na gestéo de crises econdmicas. Dessa forma, sao usados
mecanismos e instituicbes responsaveis por medir tais variaveis, segundo Bacciotti
(2020) no Brasil, o PIB, a inflagdo e o desemprego sdo medidos pelo IBGE, outras
instituicdes também medem estas variaveis, mas com composi¢des e metodologias
diferentes. Ja a Selic € controlada pelo Banco Central para controlar a inflacdo e a

caixa de cambio e a balanga comercial.

Sendo assim, neste artigo, exploraremos as principais variaveis
macroecondmicas, sendo elas a Selic, a inflacdo, a taxa de cambio, o PIB, a
balanga comercial e o desemprego. Analisaremos como elas estdo interligadas e

como afetam o surgimento e a gravidade das crises econdmicas.

2.1.2 Selic

A taxa Selic vem da sigla do Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia.
Nesse sistema sdo depositados e transacionados titulos publicos federais. De
acordo com o Banco Central (2023), a taxa Selic € a taxa basica de juros da
economia, que influencia outras taxas de juros do pais, como taxas de empréstimos,
financiamentos e aplicagbes financeiras. Portanto, ela é o principal instrumento de

politica monetaria utilizado pelo Banco Central (BC) para controlar a inflagao.

A Selic é a taxa de juros média praticada nas operagbes compromissadas
com titulos publicos federais com prazo de um dia util. O Banco Central realiza
operagdes no mercado de titulos publicos para que a taxa Selic efetiva esteja em
linha com a meta da taxa Selic, que é definida pelo Comité de Politica Monetaria
(Copom). A Taxa Selic, definida pelo Banco Central no Brasil, é a taxa basica de

juros que influencia todas as outras taxas de juros na economia.



2.1.3 Inflagao

De acordo com Moran e White (1993) existem muitas definicées de inflagao,
mas a definicdo mais simples e clara é o aumento continuo dos niveis de precos, ou
seja, a taxa de crescimento continuo dos pregos dentro de um determinado periodo
de tempo. Apesar de ter varios fatores que influenciam no sistema inflacionario
existem quatro tipos de inflagdo: a inflagdo por demanda, a inflagdo de custo,
inflacdo inercial e inflagdo estrutural. Sendo assim, a inflagdo baixa, estavel e
previsivel traz varios beneficios para a sociedade. A economia pode crescer mais,
pois a incerteza na economia € menor, as pessoas podem planejar melhor seu
futuro e as familias n&o tém sua renda real corroida. Para alcangar esse objetivo,
segundo o Banco Central, o Brasil adota o regime de metas para a inflacdo, que
estd em vigor desde 1999. Esse regime tem sido exitoso no Brasil e no amplo
conjunto de paises que o adotam. Por esse sistema, os bancos centrais atuam para
que a inflagdo efetiva esteja em linha com uma meta pré-estabelecida. Nesse
sistema, a meta para a inflacdo € anunciada publicamente e funciona como uma
ancora para as expectativas dos agentes sobre a inflagdo futura, permitindo que

desvios da inflagdo em relagdo a meta sejam corrigidos ao longo do tempo.

No Brasil, a meta de inflacdo é fixada pelo Conselho Monetario Nacional
(CMN) e cabe ao Banco Central (Bacen) tomar as medidas necessarias para atingir
essa meta. O indice de precos utilizado é o indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica (IBGE). A meta refere-se a taxa de inflagdo acumulada no ano.

Em termos gerais, o regime de metas para a inflagdo envolve os seguintes

elementos:

e Conhecimento publico e prévio da meta para a inflagcao;

e Autonomia do banco central na adocdo das medidas necessarias para o

cumprimento da meta;

e Comunicacéao transparente e regular sobre os objetivos e justificativas das

decisdes da politica monetaria; e



10

e Mecanismos de incentivo e responsabilizacdo/prestacdo de contas para

que a autoridade monetaria cumpra a meta.

2.1.4 Taxa de Cambio

A taxa de cambio de acordo com o Banco Central (2023) é o preco relativo
entre duas moedas diferentes e é o valor de uma moeda que pode ser trocada por
outra moeda. Ela indica quantas unidades de uma moeda sdo necessarias para
comprar uma unidade de outra moeda e vice-versa. Em todo o mundo, o ddlar é
utilizado como referéncia para o valor das moedas de outros paises para operagoes
financeiras, comerciais e de viagens. As taxas de cambio existem e podem ser
calculadas para qualquer moeda estrangeira em relacdo ao real, a moeda em
circulagao no Brasil. O cambio ndo so influencia os investimentos, mas a economia
como um todo. Varias cadeias produtivas dependem de insumos importados,
negociados em délar. Portanto, a formagao dos precos das mercadorias no mercado
doméstico € afetada pelas oscilagbes cambiais, e isso tem grande impacto na

inflagao.

Na percepgao de Ramos Filho e Ferreira (2016) a relagao entre o saldo da
balanca comercial e a taxa de cambio € uma das relacdes mais bem estabelecidas
na teoria econdmica. Sendo assim, se depreciacdo cambial resulte em aumentos
nas exportagcdes e reducdes nas importacdes, melhora o saldo da balanca
comercial. Por isso, durante crises financeiras, a taxa de cambio pode ser volatil,
afetando a competitividade das exportagbes e contribuindo para desequilibrios na
balanga comercial. Uma taxa de cambio estavel é essencial para manter a confianca

dos investidores e a estabilidade econémica durante crises.

21.5PIB

O PIB é a soma de todos os bens e servicos finais produzidos por um pais,
estado ou cidade num ano tipico. Todos os paises calculam o PIB nas suas
respectivas moedas. Segundo o IBGE (2023), o PIB mede apenas bens e servigos
finais para evitar a dupla contabilizagdo. Por exemplo, se um pais produz trigo no
valor de R$ 100, farinha de trigo no valor de R$ 200 e p&o no valor de R$ 300, seu

PIB sera de R$ 300 porque os valores da farinha e do trigo ja estdo incluidos no
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valor do pao. Os bens e servigos finais que compdem o PIB sao medidos pelo preco
que chegam aos consumidores.

Dessa forma, eles também levam em consideracdo os impostos incidentes
sobre os produtos que vendem. O PIB n&o é a riqueza total que existe num pais,
este € um erro muito comum porque da a impressao de que o PIB € uma reserva de
valor que existe na economia, como um tesouro nacional. Na verdade, o PIB é um
indicador do fluxo de novos bens e servigos finais produzidos durante um periodo de

tempo. Se um pais nao produzir nada durante um ano, o seu PIB sera zero.

Portanto, use o PIB para analises como:

e Acompanhar a evolugdo do PIB ao longo do tempo e comparar o seu
desempenho ano a ano;

e Fazer comparagdes internacionais do tamanho econdmico de diferentes paises;

e Analisar o PIB per capita (PIB dividido pelo numero de habitantes), que mede
quanto do PIB cada pessoa num pais receberia se todos recebessem uma parte
igual.

No entanto, o PIB & apenas um indicador sumario de uma economia. Ajuda a
compreender um pais, mas ndo consegue expressar fatores importantes como
distribuicao de rendimentos, qualidade de vida, educacgao e saude. Um pais tem um
PIB pequeno, mas um padrao de vida elevado, ou um pais tem um PIB elevado,

mas um padrao de vida relativamente baixo.

Em resumo, as variaveis macroecondmicas desempenham um papel critico
na identificagcdo e na gestdo de crises econémicas. Elas estdo interconectadas e
muitas vezes atuam como indicadores antecipados de problemas econdmicos. A
compreensao dessas variaveis e a implementacdo de politicas econdmicas
adequadas sao essenciais para lidar eficazmente com as crises e promover a

estabilidade e o crescimento econémico a longo prazo.



12

2.2 Crises Economicas Mundiais
2.2.1 Crise Financeira Global de 2008

A crise financeira de 2008 é considerada uma das grandes crises do século
XXI que abalou o mundo todo. De acordo com Freitas (2020) é considerada por
muitos economistas como a pior crise econbmica desde a Grande Depresséao, a
crise ocorreu devido uma bolha imobiliaria nos Estados Unidos causada pelo
aumento dos valores imobiliarios que nao foi acompanhado pelo aumento de renda
da populacgao. Essa bolha imobiliaria ocorreu, pois, os bancos passaram a oferecer
empréstimos a juros baixos para a populacao financiar a compra de imoveis e por
isso a procura dos imoveis aumentou e consequentemente os pre¢os subiram. Com
isso, 0s bancos aumentaram os juros dos empréstimos e muitas pessoas nao
conseguiram pagar as parcelas do empréstimo e em consequéncia disso muitos
bancos ficaram descapitalizados. Assim sendo, em 15 de setembro de 2008, um
dos mais tradicionais bancos americanos, o Lehman Brothers declarou faléncia e
em seguida uma enorme queda nos bolsas mundiais e em consequéncia a isso se
deu o inicio da crise. Neste contexto, a crise financeira dos EUA que eclodiu em
2008 afetou claramente o desenvolvimento da economia mundial devido ao estouro
das bolhas especulativas que existem no mercado imobiliario. Esta situagao esta
relacionada com a expansao do crédito bancario. As taxas de juro cairam em
comparagdo com anos anteriores e as praticas financeiras estdo praticamente

desregulamentadas.

Em 2006, as taxas de juros sofreram um aumento num esforgo para controlar
a inflac&o. Isso cria dificuldades para os recém-chegados financiar e reduzir valores
de propriedades, causando inadimpléncias e inadimpléncias no sistema financeiro.
Portanto, reduz significativamente a oferta de crédito bancario devido a ameaca O
incumprimento afeta seriamente a produgdo industrial da economia global. O
impacto da crise no Brasil foi mais brando dadas as economias europeias
prejudicadas por elevadas taxas de crescimento negativas e elevado nivel de

desemprego.

Embora o Brasil tenha sido menos afetado do que algumas economias

desenvolvidas, ndo escapou ileso. O pais enfrentou uma queda nas exportacoes,
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uma vez que a demanda global por produtos brasileiros, como commodities,
diminuiu. A desaceleracdo econdémica resultante fez com que o crescimento do PIB
caisse de 5,1% em 2007 para 3,9% em 2008 e 1,3% em 2009, segundo o IBGE
(2023). O governo brasileiro tomou medidas para lidar com a crise, o Banco Central
reduziu a taxa basica de juros (Selic) e adotou politicas para facilitar o crédito. Além
disso, o governo aumentou os gastos publicos para estimular a economia e apoiar

os setores mais afetados.
2.2.2 Crise Economica de 2014-2016

A crise econ6mica que atingiu o Brasil entre 2014 e 2016 foi uma das mais
severas da histéria recente do pais. Varios fatores contribuiram para essa crise,
criando um ambiente econdbmico desafiador. Isso ocorreu devido aos efeitos
combinados dos choques na oferta e na procura causados por erros de politica

econdmica.

“Os choques de demanda estado divididos em trés grupos. O
primeiro esgotamento da NME a partir do final de 2014. O segundo
choque seria a crise de sustentabilidade da divida publica doméstica
de 2015. O terceiro foi a corre¢ao do populismo tarifario que
demandou uma politica monetaria contracionista para o controle
inflacionario apos a perda de credibilidade do Banco Central. Além
disso, a consolidagdo fiscal tentada no ano de 2015 possui impacto
menor sobre essa recessdo devido a sua baixa magnitude e
duragéo” (Barbosa Filho, 2017, p. 51).

Esses choques levaram a uma reducdo na capacidade de crescimento
econdmico do Brasil e ao risco de insolvéncia fiscal publica. Resolver a crise fiscal
através de limites de gastos através da PEC permitiu ao pais utilizar a capacidade
ociosa da economia para retomar o crescimento econémico a partir de 2017. No
entanto, devido ao impacto duradouro das politicas da Nova Matriz Econdmica
(NME) que reduziram o produto potencial do pais, a taxa de crescimento do produto

potencial ndo regressara ao ritmo anterior.

Sendo assim, a economia brasileira enfrentou uma recessao profunda. O PIB
encolheu 3,5% em 2015 e 3,3% em 2016. A inflagdo aumentou, atingindo quase
11% em 2015, e o desemprego subiu consideravelmente. A queda nos precos das
commodities, incluindo petréleo e minério de ferro, prejudicou as exportacdes e a

balanga comercial. De acordo com Barbosa Filho (2017), como a perda de
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capacidade financeira do governo levou ao esgotamento da NME, a economia
brasileira reduziu muitos investimentos desde 2015. A reducdo significativa no
investimento na Petrobras € um exemplo notavel. Com isso, elevou o risco no pais,
as taxas de juro de longo prazo e a incerteza levaram a uma crise de
responsabilidade fiscal que resultou em redugdes significativas no consumo e no
investimento em 2015 e 2016. A recuperacdo dos pregos e a politica monetaria
necessaria para trazer a inflagdo de volta ao objetivo também contribuiram para a
recessao, principalmente ao causar uma perda de credibilidade do banco central.
Por ultimo, a consolidagdo orcamental de 2015 teve um impacto significativo na

atual recessao devido a sua curta duracao e intensidade.
2.2.3 Crise da Pandemia do COVID-19

A pandemia de COVID-19, que comecgou em 2019 e continuou a afetar o
Brasil em 2020, desencadeou uma crise econbmica global e nacional. Em paises
com baixa liquidez monetaria periférica, como o Brasil, a crise tem impacto direto
nos mercados financeiros, além da disputa pelo preco do petréleo. Com o inicio da
pandemia, a moeda desvalorizou-se rapidamente, de 4,39 reais para 1 dolar
americano em 25 de fevereiro, quando ocorreu o0 primeiro caso confirmado do
Brasil, para 5 reais por dolar americano em 16 de margo. Em termos de procura, no
curto prazo houve uma situacdo em que o excesso de procura pela oferta inicial
durante a quarentena, como foi o caso na Europa, inundou o mercado e conduziu a
escassez (R7, 2020).

Uma fungado fundamental do governo é zelar pelo bem-estar de seu povo, o
que se torna ainda mais crucial durante emergéncias como a crise sanitaria e
socioecondmica da Covid-19. Sendo assim, o Brasil teve que tomar acoes resolutas
para conter o virus com base na experiéncia de outros paises, avaliando quais
medidas s&o necessarias e quais medidas sado ineficazes no controle da pandemia.
Tendo em conta a experiéncia internacional e as dificuldades da crise, cuja natureza
e as medidas preventivas que enfraquecem os recursos produtivos, consideramos
as acoes tomadas em trés principais frentes integradas: a saude, com o objetivo
imediato de achatar a curva da propagagao do virus, esforgos para que isso seja
possivel, além de procurar expandir as capacidades dos sistemas de saude para

além das capacidades existentes; prestar assisténcia para minimizar o grave
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impacto social do isolamento, especialmente nos mais vulneraveis; politicas fiscais e
monetarias para permitir a resposta a esta crise unica se torne possivel. Vale a pena
sublinhar que a grande licdo que o mundo enfrentou com a Covid-19 € que a
gravidade desta crise sanitaria e econdmica nao pode ser subestimada. Tiveram
que ser tomadas medidas rapidas e agressivas para conter a propagag¢ao do virus e

evitar a sobrecarga excessiva dos servi¢os de saude (MELLO et al., 2020).

A pandemia levou a uma queda acentuada na atividade econdmica. Segundo
IBGE (2023), em 2020 o PIB brasileiro contraiu cerca de 4,1%, marcando a maior
retracdo em décadas. Causou uma crise de saude publica significativa e levou ao
aumento do desemprego, afetando muitas familias e empresas. Dessa forma, as
autoridades politicas tiveram que colocar em praticas varias medidas para tentar
amenizar os impactos da crise na economia e, principalmente no ambito social e de

bem-estar das familias brasileiras.

Tabela 1 - Sintese das medidas anunciadas pelo Ministério da Economia no

curto prazo
Medida Saude Assisténcia e Politica fiscal Politica
Previdéncia Monetaria e
Crédito
Curto prazo Destinagao do Antecipagao do Novos saques do | Redugao do teto
(2020) saldo do fundo do | abono salarial em | FGTS, com base | de juros do
DPVAT para o junho em recursos ndo | consignado,
SUS sacados do PIS/ | aumento da
PASEP margem e do
prazo de
pagamento
Curto prazo Desoneracoes Recursos parao | Adiamento do Crédito do
(2020) temporarias de Bolsa Familia prazo de PROGER/ FAT
IPI para bens pagamentos de para micro e
importados e tributos pequenas
produzidos empresas
internamente
listados que
sejam
necessarios ao
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combate ao
Covid-19
Curto prazo Isencao de Antecipagao de Diferimento do Simplificagdo das
(2020) impostos de 12 e 22 parcelas prazo de exigéncias para
importagéo sobre | do 13° em abrile | pagamento do contratagao de
produtos médicos | maio FGTS por 3 crédito e dispensa
hospitalares até o meses de documentagéao

nao recebam
outros beneficios

fim do ano (CND) para
renegociacao de
crédito
Curto prazo Priorizar Suspenséo por Diferimento da Incremento das
(2020) desembarago 120 dias da prova | parte da Unido no | linhas de crédito
aduaneiro de de vida dos Simples Nacional | dos bancos
produtos de uso beneficiarios do por 3 meses publicos,
médico hospitalar | INSS para evitar destinado
ida as agéncias principalmente
capital de giro
Curto prazo Voucher de Reducéao de 50%
(2020) R$200 para nas contribuicbes
familias do do Sistema S por
CadUnico que 3 meses

Curto prazo
(2020)

Facilitar o
desembarque de
insumos e
matérias primas
industriais
importadas antes
do desembarque

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados do CECON (Centro de Estudos de Conjuntura e
Politica Econémica )
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Tabela 2 - Sintese das medidas anunciadas pelo Ministério da Economia no
meédio longo prazo

Medida Saude Assisténcia e Politica fiscal Politica
Previdéncia Monetaria e
Crédito
Médio/longo Garantia de Avangar na Retomada de Fortalecimento do
prazo recursos para direcdo de uma obras paradas BNDES para
acompanhamento renda de financiar
das pessoas com cidadania para investimentos de
sequelas trabalhadores longo prazo
decorrentes da informais e
Covid-19 desempregados
Médio/longo Retomada das Reforma
prazo medidas de tributaria que
financiamento para seja eficiente e
a realizagdo do redistributiva

direito a saude
universal, integral,

publica e de
qualidade
Médio/longo Substituicéo do
prazo conjunto de
regras fiscais por
uma nova

simples e mais
adequada as
necessidades da
sociedade

Fonte: Elaborado pela autora com base nos dados do CECON (Centro de Estudos de Conjuntura e
Politica Econémica )

by

Mesmo que tais medidas de combate a pandemia foram tomadas e se
mostraram capazes de minimizar seus efeitos sociais e econbmicos, a economia

mundial saiu muito diferente do que adentrou na crise. O déficit publico cresceu
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devido ao aumento de gastos (saude, transferéncias, assisténcia, etc.), quanto em
decorréncia da diminuicdo da receita tributaria, fruto da desaceleracédo do ritmo de
crescimento global. Por sua vez, a divida publica deve crescer fortemente, ja que
sera a fonte imediata de financiamento do déficit publico, mas também por que sera
largamente utilizada como instrumento de garantia de liquidez para os mercados
financeiros, tendo em vista esse quadro, a recuperacdo econdmica no poés-crise
exigira muito mais do que a mera normalizagcdo das condigbes financeiras e de

crédito.

Em suma, a pandemia coloca em xeque a forma de organizacdo da
economia brasileira com as privatizagdes, condugao das politicas econémicas com
regras fiscais inadequadas, precarizagao do mercado de trabalho e vulnerabilidade
social. Repensar o caminho e alterar a estratégia de desenvolvimento, adequando-a
ao novo capitalismo que surgira apos a Corona Crise, sera o grande desafio das
proximas décadas. (MELLO et al., 2020).

Essas trés crises, cada uma com suas préprias causas e caracteristicas,
destacam a importancia de uma resposta eficaz do governo e da flexibilidade da
politica econdémica para lidar com desafios econdmicos. A medida que o Brasil
continua a enfrentar novos desafios econdmicos e busca uma recuperagao robusta,
é fundamental aprender com as ligdes do passado e buscar estratégias que

promovam a estabilidade e o crescimento sustentavel.

3 Metodologia

Para realizar um estudo um pouco mais aprofundado através da pesquisa
quantitativa e analise de alguns graficos, os dados utilizados foram coletados no
site do Ipeadata, eles referem-se as variaveis macroecondmicas no periodo de 2007
a 2023. Essas variaveis tém impactos relevantes na economia, bem como suas
correlacdes. A partir do estudo dessas variaveis, sendo elas, SELIC, inflacdo, taxa
de cambio, PIB, a balanga comercial e o desemprego para melhor andlise do

periodo em estudo e dos impactos/medidas econémicas colocadas em pratica.
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4 Resultados

Foram analisadas as variaveis estudadas através da estatistica discretiva,
usando os indicadores média, desvio padrdao, maximo, minimo e coeficiente de

variagao, além de graficos para analise dos periodos de crise.

Tabela 3 — Estatisticas descritivas

Indicadores Inflagao Selic Cambio
Média 5,81 9,80 3,28
Desvio padrao 1,99 3,53 1,37
Maximo 10,67 14,15 5,57
Minimo 2,95 1,9 1,66
cv 34 % 36% 42%

Fonte: Elaboragao propria com base nos dados da pesquisa.

Podemos concluir, que em momentos de crise, a inflagdo geralmente diminui
devido a fraca demanda. No entanto, em crises severas, a inflagdo pode aumentar
devido a depreciacdo da moeda e a escassez de bens. A inflagdo muito alta pode
agravar as crises, reduzindo o poder de compra da populagido. Os valores acima
também nos mostram que a pandemia do Covid-19 foi uma crise severa, ja que em
meados de 2020 quando ela estava no seu auge a inflagdo aumentou e voltou a

“estabilizar” somente em 2023.

Para melhor analise, podemos analisar nos graficos a seguir o quanto as

variaveis macroecondmicas sofrem mudangas uma em relacdo a outra em
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diferentes periodos e cenarios econdmicos de crises ou de prosperidade

econdbmica.

Grafico 1 - Evolucdo da relacao entre inflacdo e a Selic

Selic x Inflagdo

Fonte: Elaboragéo propria

Sendo assim, em tempos de crise econdmica, o Banco Central reduz a Selic
para estimular o consumo e o investimento, tornando o crédito mais acessivel.
Durante crises, uma Selic mais baixa pode ajudar a reverter a tendéncia de queda
no crescimento econémico. Isso € demonstrado através do grafico acima onde a
Selic comega a cair em meados de 2019 quando ocorreu a pandemia e chega em
torno de 2% em 2020.

No entanto, como é demonstrado no grafico abaixo, a taxa de cambio subiu
muito desde 2019 que foi quando comecgou os primeiros indicios da Pandemia e
mesmo apds o periodo pandémico a taxa cambial continua alta, ou seja, mesmo

com o fim da pandemia ainda existem resquicios da crise.
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Grafico 2 - Evolucio da taxa de cambio

Taxa de cambio

6,00

Taxa de cambio

Fonte: Elaboragao propria

Por outro lado, durante crises o PIB geralmente diminui devido a queda na
producdo e no consumo. Quedas acentuadas no PIB podem indicar uma crise
econdmica e podem agravar a situacdo. E possivel identificar trés periodos onde o
PIB chega a ser negativo e foram resultados de crises que mais impactaram o
Brasil, sendo elas a Crise de 2008, Crise Econdmica de 2014-2016 e a Pandemia

da COVID-19. Conforme podemos analisar a seguir:
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Grafico 3 - Evolucdo da variagao do PIB brasileiro

PIB real

15

Fonte: Elaboragao propria

E, por ultimo, mas ndo menos importante, analisando a variavel grandemente
afetada em periodos de crise, a taxa de desemprego é uma preocupagao social
durante crises, quedas na atividade econémica podem resultar em aumentos no
desemprego. O desemprego elevado pode causar tensdes sociais e politicas e
piorar ainda mais as crises. O comprova que a pandemia resultou em uma alta taxa

de desemprego nos anos de 2020 e 2021.

Dessa forma, podemos analisar que economia se caracteriza por ciclos
econdmicos, com idas e vindas diretamente influenciadas por decisdes politicas e
econdmicas
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5 Consideragodes Finais

Em suma, foi possivel identificar que no caso brasileiro, em periodos de
importantes crises recentes, o governo adotou em alguns momentos medidas de
austeridade fiscal, incluindo cortes de gastos publicos, também houve esforgos para
melhorar o ambiente de negdcios e atrair investimentos estrangeiros com o intuito
de amenizar a crise. E levando em consideracdo a analise dos resultados dos
graficos apresentados no presente trabalho, o Brasil atingiu melhoras nas suas
taxas entre 2017 e 2018, mas em meados de 2019 houve uma queda e ali

comegaram os primeiros indices da crise da Pandemia do COVID-19.

Por outro lado, as restricdes da oferta e a depreciagdo da taxa de cambio
afetou o preco de alguns bens essenciais e, no caso do aumento do desemprego, a
vulnerabilidade social afetou em cheio a populacéo, levando a restricdes da procura
e desencadeando assim uma crise. Contribuindo negativamente no financiamento
empresarial (devido a restricbes de crédito e taxas de juro) e as decisdes de

investimento tomadas por empresas privadas devido a preferéncias de liquidez.

O governo brasileiro implementou medidas de estimulo, incluindo o auxilio
emergencial, para apoiar a populagcdo afetada pela pandemia. As politicas
monetarias, como a redugao da taxa basica de juros, também foram usadas para
estimular a economia. O endividamento publico e os déficits fiscais foram
extremamente elevados em 2020, visto que os graficos das variaveis analisadas ja
nos mostraram isso. Além disso, apos medidas tomadas pelas autoridades politicas,
houve a necessidade que aumentasse a taxa Selic para atrair novos investimentos

ao pais.

Quando falamos de politicas macroeconémicas, temos em mente que toda
decisdo ira elevar alguma variavel e reduzir outra. Com a possibilidade de pelo

menos reduzir os impactos econdmicos e sociais.
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