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Resumo: Como forma de incentivar a economia, os paises podem estimular a expansdo do mercado de
crédito. Destacam - se nesse contexto as cooperativas de crédito que sdo fonte para o microcrédito brasileiro.
Nesse sentido, este trabalho tem por objetivo analisar o desempenho das trés principais cooperativas de crédito
do Sul de Minas o Sicoob Credivar, Sicoob Credivass e Sicoob Paraisocred nos anos de 2017 a 2019 por meio
de variaveis financeiras, os dados observados foram recolhidos de seus relatorios anuais. A metodologia
utilizada foi a revisdo de literatura por meio do Google Académico e o Scielo. O artigo estd definido em quatro
secdes além da introducdo. A segunda secdo ¢ dividida em dois topicos, o qual trata da Cooperativa de crédito
no mundo e no Brasil, bem como da analise de desempenho econdmico e financeiro. A segdo seguinte aborda a
metodologia A quarta se¢do ¢ analise de desempenho e, por Gltimo, sdo apresentadas as consideragdes finais.

Obteve-se como resultado que as cooperativas de crédito apresentaram superavit durante o periodo analisado.

Palavras chaves: Cooperativismo, crédito, Sul de Minas.



1. Introduciao

No Brasil ao longo dos anos o cooperativismos atingiu um crescimento expressivo,
pois os seus nimeros de cooperados e cooperativas aumentaram, o Sicoob hoje conta com 5,2
milhdes de cooperados, 366 cooperativas e atende cerca de 1934 municipios. As cooperativas
de crédito vieram com o intuito de unir pessoas com os mesmos interesses e objetivos, haja
vista, que pretende preencher as lacunas deixadas pelas institui¢des financeiras tradicionais.
O estudo sobre o mercado de crédito ¢ importante para auxiliar os cooperados tanto na pessoa
fisica, como na pessoa juridica, de modo que, o individuo consegue optar pela melhor
cooperativa e assim atingir seus objetivos.

O objetivo deste trabalho ¢ auxiliar os interessados em analisar as demonstragdes
contabeis de cooperativa de crédito, especialmente os cooperados e a entidade, para entender
como tem ocorrido a evolucao ¢ o desenvolvimento de sua cooperativa, por meio de uma
analise de desempenho no periodo de 2017 a 2019 das 3 maiores cooperativas de crédito no
sul de Minas Gerais: Sicoob Credivar, Sicoob Credivass e Sicoob Paraisocred. Essa analise
serd feita por meio de indicadores, desse modo, conseguiremos ver os resultados e saber se
todas as cooperativas estdo na dire¢do certa, ou seja, se estdo tendo superavit ou déficit.

Esta pesquisa tem como foco contribuir com a analise de demonstragdes contabeis em
um periodo de 2017 a 2019 para fins de avaliacdo do desempenho econdmico e financeiro.

A andlise aplicada neste trabalho utiliza indicadores de rentabilidade, indicadores
operacionais, indicadores de liquidez e indicadores de estrutura de capital. Esses indicadores
foram escolhidos, porque sdo recomendados para este tipo de analise.

A metodologia utilizada foi a revisdo de literatura por meio do Google académico e
do Scielo. O estudo se divide em quatro se¢des além da introducdo. A segunda se¢do trata da
Revisdo de literatura que ¢ dividida em dois tdpicos, a Cooperativa de crédito no mundo e no
Brasil e andlise de desempenho econdmico e financeiro. A terceira se¢do aborda a
metodologia. A quarta secdo discute a analise de desempenho e, por tltimo, sdo apresentadas

as consideragdes finais.



2. Revisao de Literatura
2.1 Cooperativismo de crédito no Brasil e no mundo

De acordo com dados do Sistema de Organizagdo das Cooperativas do Brasil - OCB,
a primeira vez que se ouviu falar de cooperativismo no mundo foi por volta do século XIX,
quando a economia ainda estava voltada para um mercado liberal liderado por Adam Smith.
O primeiro movimento conhecido foi dos cooperados de Rochdale, um condado da Inglaterra
onde um grupo de vinte e oito teceldes se uniram em busca de melhorias para adquirir
produtos numa quantidade atacadista. Os mesmos conseguiram regulamentar um estatuto de
cooperativa e um plano de trabalho no qual inseriram agdes de educacdo para seus associados
(SISTEMA OCB, 2021).

Até os dias atuais observa -se os feitos desses cooperados de Rochdale, mesmo
passando por alteragdes e modificacdes (NAMORADO, 2007).

O cooperativismo de crédito no Brasil de acordo com o Banco Central do Brasil
surgiu por volta 1889, por uma cooperativa Econdmica de Funcionarios Publicos em Ouro
Preto - Minas Gerais, a mesma ndo possuia uma regulamentacdo. ApoOs sua criacdao, o
movimento se expandiu em todo territério brasileiro surgindo novas cooperativas, nos estados
de Pernambuco, Rio de Janeiro, Sao Paulo, e Rio Grande do Sul (BACEN, 2021).

Segundo o Sistema OCB 2021, o cooperativismo no Brasil ¢ dividido em 13 ramos
compondo eles agropecudrio, consumo, educacional, especial, infraestrutura, crédito,
habitacional, produ¢do, mineral, trabalho, satide, turismo e lazer e transporte. Com o passar
dos anos nota -se um interesse muito grande dos brasileiros em relagdao as cooperativas em
geral e principalmente as cooperativas de crédito, cerca de 34% dos brasileiros relacionam-se
com as cooperativas de crédito, dados de 2018 presentes no Sistema OCB comprovam que
existem por volta de 909 cooperativas de crédito com 9.840.977 cooperados, com 67.267 de
empregados. Essas cooperativas alcancam cidades onde as institui¢des financeiras de grande
porte nao estao presentes fisicamente (FREITAS, 2019).

Conforme a organizacao das cooperativas do Brasil, para se formar uma cooperativa,
necessita- se de no minimo 20 pessoas. Precisa - se que tenha em maos um plano de como
serd executado o negdcio e de onde saira suas receitas, quais serdo os custos € as expectativas
para o empreendimento. O grupo de fundadores deve elaborar um estatuto contendo o

enderego da sede, a distribuicdo de cotas, a forma de entrada e saida dos cooperados e as



regras da elei¢do para diretoria. Como se trata de cooperativismo, tudo precisa ser votado por
meio de uma assembleia geral, na qual, se escolhe um conselho fiscal definindo prazo de
mandato, capital entre outras coisas que sao pautadas nas atas (SISTEMA OCB, 2021).

Diante de um sistema financeiro competitivo, as cooperativas de crédito se tornam um
meio vantajoso para oferecer alternativas e vantagens aos seus cooperados, a mesma tem
como proposito a captagdo de recurso, a realizagdo de empréstimo e também a efetivagdo de
aplicacdes financeiras no mercado. Uma cooperativa realiza seus trabalhos sem visar o lucro,
sendo formada por uma associa¢io de pessoas em prol de um motivo comum (ARAUJO;
SILVA, 2011).

O estado de Minas Gerais, onde estdo inseridas as cooperativas de créditos presente
neste estudo, comporta 184 cooperativas, com 1.704.246 cooperados e 11.439 empregados
(FREITAS, 2019). Para elucidar a movimentagdo das cooperativas, o Sistema OCB divulgou

uma tabela com dados recentes.

Tabela 1: Nimero de cooperados em Minas

Dados por regido

QtdeCooperados QtdeCooperadosPF QtdeCooperadosP) QtdeSexoFem QtdeSexoMasc
hd

Sudeste 1.704.246 1401.538 302.708 575,097 826,321

Fonte: Sistema OCB (Link: www.ocb.org.br)

2.2 Analise de desempenho econémico e financeiro

Um modo de analisar o desempenho das organizagdes ¢ por meio de indicadores
contabeis, pois, eles contribuem no desenvolvimento e na transparéncia da sociedade
financeira. Tais decisdes monetarias nao podem ser tomadas de forma independente, através
das demonstragdes contabeis € possivel determinar a situagdo econdmica e financeira de uma

entidade, no passado, no presente e sua projecao para o futuro (ASSAF NETO, 2010, p. 35).


http://www.ocb.org.br

Segundo Garibotti (2019) a analise de desempenho auxilia no processo de tomada de
decisdo e identifica possiveis riscos operacionais ¢ econdmicos, pode salientar os resultados
para uma andlise critica de resultados promovendo comparagao de diferentes instituicdes que
trabalham no mesmo ramo.

Estudos anteriores analisaram o desempenho de algumas cooperativas por meio de
variaveis econdmicas-financeiras Aratjo, Silva (2011) fizeram uma andlise do SICOOB,
SICRED E UNICRED de 2000 a 2004 seu objetivo era apresentar qual das trés cooperativas
obteve a maior evolucdo. As varidveis utilizadas foram ativo total, disponibilidade/liquidez,
empréstimo, permanente, passivo circulante exigivel a LP, depdsito a vista, depdsito a prazo,
depositos totais, PLA, capital social, sobras do exercicio, despesas administrativas e risco de
crédito. Diante dessas varidveis o SICRED apresentou o melhor resultado de desempenho
durante este periodo.

Magro, Michels, Silva (2016) utilizaram também a metodologia CAMELS para
analisar a execu¢do das cooperativas de crédito brasileira, adjunto faz o uso de Anadlise
Envoltoria de Dados - DEA. Sua amostra compde as 25 maiores cooperativas de crédito de
acordo com o BACEN. Como conclusdo tem -se que esta metodologia ¢ eficiente para
apontar o desempenho dessas entidades.

Cunha, Oliveria, Gozer (2016) analisa o desempenho das cooperativas de crédito do
Estado do Parana, emprega - se como metodologia aplicagdao do sistema PEARLS que dispoe
de aviso prévio, no qual gera informagao adequada para o gerenciamentos de cooperativas de
crédito. De acordo com o estudo essa metodologia evidencia - se a estabilidade das
cooperativas através de indices positivos, tendo bons resultados em estudos de andlise de
solvéncia e classificagdo de risco das cooperativas.

Ha pesquisa realizada por Tinelli e a Araujo, analise de desempenho das cooperativas
de créditos do estado Santa Catarina - RS no exercicio de 2018, utiliza uma metodologia
chamada CAMELS que consiste em examinar capital; ativo; gestdo; rentabilidade; liquidez
e sensibilidade ao risco do preco (TINELLI, 2017). Essa metodologia auxilia os associados e
os gestores no processo de tomada de decisdo e contribui para falhas de pesquisas sobre esse
tema (VIEIRA, 2019). Constatou -se que em Santa Catarina as cooperativas analisadas de

modo geral apresentam um bom resultado.



Cordeiro et al. (2018), estuda como a recessao econdomica de 2015 pode impactar no
desempenho das cooperativas de crédito brasileiras. Para isso utilizou- se uma ferramenta
conhecida como Método dos Momentos Generalizados Sistémicos (GMM - Sistémico) um
modelo econométrico que tem como condi¢do de que as primeiras diferengas das variaveis
instrumentais ndo apresentam correlagdo com os erros do modelo. Para o ensaio utilizou - se
uma amostra de 795 cooperativas de crédito no periodo de 2010 a 2016 obteve -se como
resultado que a recessao econdmica de fato impactou no desenvolvimento das cooperativas
de crédito.

O presente trabalho analisa o desempenho financeiro de trés grandes cooperativas do

sul de Minas Gerais, sendo elas Sicoob Credivar, Sicoob Credivass e Sicoob Paraisocred.

3. Metodologia

3.1 Abordagem Metodolégica

Uma andlise de desempenho proporciona uma comparagdo entre cooperativas,
empresas, sociedades andonimas e outras. Essas andlises sdo particulares e especificas, pois
elas conseguem vislumbrar cendrios atuais e futuros . As cooperativas dentro do mercado
competitivo podem ter suas andlises de desempenho avaliadas por seus associados, agentes
financeiros, governos e concorréncia (OLIVEIRA 1996).

Para a andlise de desempenho foram utilizados os balangos patrimoniais dos anos de
2017 até 2019 das cooperativas de créditos escolhidas, localizadas no Sul de Minas Gerais,
As cooperativas sdo o Sicoob Credivar, Sicoob Credivass e Sicoob Paraisocred, os dados
manuseados foram retirados dos relatérios anuais de seus respectivos sites. O motivo dessas
cooperativas serem escolhidas dentre tantas outras ¢ porque seus resultados foram
significativos para regido geografica presente no trabalho. De acordo com os sites elas
apresentam os seguintes niimeros que mostram sua importancia e presenga no Sul de Minas

Gerais, e que estdo expostos no quadro abaixo:
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Quadro 1: Informagdes das Cooperativas

Numero de Total de Anos de
cooperados Agéncias Atendimento
SICOOB CREDIVAR 30.000 22 32 anos
SICOOB CREDIVASS 38.053 32 24 anos
SICOOB
PARAISOCRED 6.114 5 23 anos

Fonte: Com base nos relatérios publicados pelas empresas (Link:www.sicoobe.com.br;www.sicoobe.com.br/credivar;

www.sicoobe.com.br/paraisocred)

Neste trabalho, a analise de desempenho financeiro sera representada por alguns
indicadores: indicadores de liquidez, indicadores de rentabilidade, indicadores operacionais e
indicador de estrutura de capital. Segundo Assaf Neto (2010) tais indicadores permitem que
seja analisado o desempenho e a solvéncia de uma cooperativa de crédito, dada quando os
seus ativos superam seus passivos e sua liquidez se d4 quando toda demanda ¢ atendida por
meio dos recursos do caixa. Desse modo, as variaveis economico-financeiras utilizadas nesta
pesquisa estao descritas abaixo :

Ativo total: o ativo em si ¢ um bem ou direito controlado pela entidade e sdo resultados de
eventos passados, com objetivo de gerar beneficio econdmico futuro sendo eles de curto ou
longo prazo. Portanto o ativo total ¢ o ativo circulante, o realizavel a longo prazo e o
permanente.

Ativo circulante: ¢ um bem ou direito da entidade de curto prazo, faz parte do ano do
exercicio.

Realizavel a longo prazo: ¢ um bem ou direito da entidade de longo prazo, ultrapassa o ano
do exercicio.

Permanente: sio aplicacdes de recursos que nao se pode realizar nem desejar, desse modo,
ndo se pode vender ou converter em dinheiro o mesmo ¢ composto por investimento,
imobilizado e intangivel..

Passivo total: o passivo ¢ uma obrigagdo presente da entidade resultante de uma transacao ou
evento passado. O passivo total ¢ composto por passivo circulante e exigivel a longo prazo.
Passivo circulante: obriga¢do presente na entidade resultante de uma transa¢do ou evento

passado dentro do ano do exercicio.


http://www.sicoobe.com.br/paraisocred
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Exigivel a longo prazo (ELP) : sdo obrigacdes com vencimento acima de um ano, ou seja,
maior do que o periodo do exercicio.

Disponivel, equivalente de caixa: sdo as rubricas caixa, depositos bancarios e as relagdes
interfinanceiras de curto prazo e de alta liquidez.

Sobras ou perdas antes da destinacio:

Sobras do exercicio: sdo valores distribuidos sob a o6tica de retorno ou como bonificagao aos
associados.

Patrimonio Liquido (PL): evidencia o capital proprio formado pelos associados ou lucros
retidos e gerados em vérias contas de reservas.

Receitas (Ingressos): ¢ o aumento dos beneficios economicos registrados durante o
exercicio.

Receita total (Resultado operacional): ¢ composto por ingressos de intermediacao
financeira, rendas operacionais.

Os indicadores utilizados para analisar o desempenho das cooperativas estdo descritos nas

tabelas abaixo:

Quadro 2: Indicadores de Rentabilidade

ROE = SOBRAS Representa o
retorno médio sobre
PL oPL
ROA = SOBRAS

Representa o
ATIVO TOTAL

retorno médio sobre
0 ativo total

Fonte: Assaf Neto (2010)

De acordo com Assaf Neto (2010), esse indicador calcula o desempenho da entidade

em relacdo aos seus investimentos .



Quadro 3: Indicadores Operacionais

Representa a
MARGEM BRUTA = SOBRAS OU PERDAS .
rentabilidade do
INGRESSOS negocio
GIRO DO ATIVO = SOBRAS
- Representa as vendas
TOTAL MEDIO DE ATIVOS relacdo ao total de
ativos

Fonte: Assaf Neto (2010)
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Sao indicadores que deixam analisar o desempenho operacional da entidade, sendo os

mesmo muito dindmicos (ASSAF NETO, 2010)

Quadro 4: Indicadores de liquidez

LIQUIDEZ ATIVO CIRCULANTE

CORRENTE = PASSIVO CIRCULANTE

Representa a capacidade
que as cooperativas t€ém

de cobrir suas dividas no
curto prazo.

LIQUIDEZ CAIXA E EQUIVALENTE DE
IMEDIATA =  CAIXA

Representa a capacidade
de pagamento das

PASSIVO CIRCULANTE
dividas de curto prazo
mediante ao caixa
disponivel.
LIQUIDEZ ATIVO CIRCULANTE + ELP  Representa o quanto se
GERAL = PASSIVO CIRCULANTE + ELp tem para cobrir as

dividas em real, todas as
dividas de curto e longo

prazo.

Fonte:Assaf Neto (2010)

Segundo Assaf Neto (2010) ,os indicadores de liquidez servem para evidenciar a

situagdo financeira de uma entidade diante de todos os seus compromissos financeiros.



Quadro 5: Indicador de Estrutura de Capital

Representa as dividas da
ENDIVIDAMENT PASSIVO TOTAL entidade em relagdo ao seu
O TOTAL = PL patriménio liquido

Representa a dimenséao da
ENDIVIDAMENT CAPITALTERCEIROS ;i1 total comparado ao

O GERAL= ATIVO TOTAL ativo total

Fonte: Assaf Neto (2010)
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Exprimem a relagdo entre o capital proprio e o capital de terceiros das cooperativas,

demonstrando a dependéncia da entidade sobre o capital de terceiros e o capital proprio e os

seus prazos para pagamento (ASSAF NETO, 2010).

4. Analise de desempenho

Para resumir e compreender os dados foi feito uma analise com estatisticas descritivas

e respectivamente os calculos e analise dos indicadores.

Quadro 6: Analise com estatisticas descritivas:

MEDIA MEDIANA DESVIO PADRAD MAXIMO MiNIMO
IND RENTABILIDADE 2019 | 2018 | 2017 | 2019 | 2018 | 2017 | 2019 | 2018 | 2017 | 2019 | 2018 | 2017 | 2019 |2018| 2017
ROE 7.01 9.10 851 | 702 | 1010 | 883 | 270 | 285 297 | 971 | 131 | 131 | 431 |58 | 539
ROA 1,18 158 142 | 110 | 176 | 164 | 042 | 052 050 [163| 198 | 178 | 081 | 099 | 085
IND OPERACIONAIS
MARGEM BRUTA 2,11 256 303 | 19 | 255 | 32 | 07 | 070 108 | 287 | 326 | 398 | 151 (18| 186
GIRO DO ATIVO 0,01 0,02 001 | 001 | 002 | 002 [0004| 0005 | 0005 |002| 002 | 002 | 001|001 | 001
IND LIQUIDEZ
LIQUIDEZ CORRENTE 089 | 091 100 | 088 | 088 | 101 | 008 | 010 008 |09 | 102 | 108 | 084 |082| 093
LIQUIDEZ IMEDIATA 003 | 002 002 | 003 | 003 | 002 001 | 001 001 | 004 003 | 002 | 001|001 | 001
LIQUIDEZ GERAL 1,14 1,14 115 | 114 | 114 | 115 | 002 | 002 001 | 116 | 117 | 116 | 112 | 113 | 114
ESTRUTURA CAPITAL
ENDIVIDAMENTO TOTAL | 589 | 569 603 | 594 | 593 | 634 | 053 | 052 055 [639| 604 | 636 | 533 | 510 | 540
ENDIVIDAMENTO GERAL | 8292 | 8232 | 8333 | 8316 | 8314 | 8424 | 157 | 169 161 |8435| 8344 | 8428 | 8124 (8037 8147

Fonte: Elaborada pela autora por meio dos relatérios anuais das cooperativas

Por meio dos calculos apresentados nesta tabela observa -se que a média do ROE e do ROA
no ano de 2019 foi de 7,01% ROE e de 1,18% ROA estando abaixo da média o Sicoob
Paraisocred. No ano de 2018 a média foi 9,10% do ROE e 1,58% do ROA apresentando um

resultado abaixo da média o Sicoob Credivass, ja no ano de 2017 a média foi 8,51% do ROE

e 0 1,42% do ROA sendo abaixo do resultado novamente o Sicoob Credivass Mediana
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variando de 7 a 10 para ROE e mediana do ROA variando 1,10 até 1,76. Desvio padrao que
mede o quanto seus dados estdo distantes da média do ROE foi 2,70% 2,85% ¢ 2,97% e do
ROA 0,42%, 0,52% 0,50%. O resultado de maximo do ROE 9,71%, 11,31% e do ROA
1,63%, 1,98%, 1,78% representado pelo Credivar e Paraiso Cred. J& o minimo do ROE
4,31% , 5,88% e 5,39% e do ROA 0,81%, 0,99%, 0,85% apresentado pelo Sicoob
Paraisocred e Sicoob Credivass.

Os indicadores operacionais apresentam a média da margem bruta e giro do ativo no
ano de 2019 de 2,11 ¢ 0,01 estando abaixo da média o Sicoob Paraisocred, no ano de 2018 a
média da margem bruta foi 2,56 e do giro do ativo 0,02 apresentando um resultado abaixo da
média o Sicoob Credivass, ja no ano de 2017 a média foi da margem bruta foi 3,03 e o do
giro do ativo 0,01 sendo abaixo do resultado o Sicoob Credivass. Mediana variando de 1,96 a
3,26 para a margem bruta e mediana do giro do ativo variando de 0,01 a 0,02 em 2018.
Desvio padrao que mede o quanto seus dados estdo distantes da média da margem bruta foi
0,07 a 1,08 e do giro do ativo 0,004 a 0,005 sendo essa um variacdo pequena. O resultado de
maximo no periodo de 2019 a 2017 da margem bruta 2,87, 3,26, e 3,98 do giro do ativo foi
constante 0,02 representado pelo Credivar e Paraiso Cred. J& o minimo da margem bruta
1,51 e 1,86 do giro do ativo 0,01 apresentado pelo Sicoob Paraisocred e Sicoob Credivass.

Os indicadores de liquidez, como a liquidez corrente apresentou o Sicoob Paraisocred
e Sicoob Credivar abaixo da média , liquidez imediata a cooperativa abaixo da média foi o
Sicoob Credivar e a liquidez geral durante o periodo, abaixo da média sé o Sicoob Credivass.
A mediana da liquidez corrente variando de 0,88 em 2019 e 1,01 nos demais anos, mediana
para liquidez imediata 0,03 em 2019 e 2018 e 0,02 em 2017, a mediana para a liquidez geral
1,14 e 1,15 no periodo analisado. Desvio padrdo que mede o quanto seus dados estdo
distantes da média apresentou uma variagdo pequena e semelhante durante todo o intervalo.
O resultado de maximo apontou o Sicoob Credivar na liquidez corrente, na liquidez imediata
o maximo ficou com o Sicoob Paraisocred, na liquidez Geral novamente o Sicoob Credivar.
O minimo em todos os indicadores de liquidez foi representado pelo Sicoob Credivass
durante todos os anos observados.

Os indicadores de estrutura de capital apresentam a média do endividamento total e

endividamento geral no ano de 2019 de 5,89 e 82,92 estando abaixo da média o Sicoob
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Paraisocred, no ano de 2018 a média do endividamento total foi 5,59 e do endividamento
geral 82,32 apresentando um resultado abaixo da média o Sicoob Credivar, ja no ano de 2017
a média foi do endividamento total 5,03 foi e 0o do endividamento geral 83,33 sendo abaixo
do resultado o Sicoob Credivar. Mediana variando de 5,93 a 6,34 para o endividamento total
¢ mediana do endividamento geral variando de 83,14 a 84,24 no decorrer dos anos tratados.
O resultado de maximo no periodo de 2019 a 2017 do endividamento total foi de 5,39, 6,04 e
5,35 do endividamento geral foi 84,35, 83,44 e 84,28 representado pelo Credivar e Paraiso
Cred. J4 o minimo da margem bruta 1,51 e 1,86 do giro do ativo 0,01 apresentado pelo
Sicoob Credivar e Sicoob Paraisocred. O resultado de minimo nos ano de 2019 a 2017 do
endividamento total foi de 5,33, 5,10 ¢ 5,40 do endividamento geral foi 81,24, 80,37 ¢ 81,47
representado pelo Credivar e Paraiso Cred. J& o minimo da margem bruta 1,51 e 1,86 do giro

do ativo 0,01 apresentado pelo Sicoob Paraisocred e Sicoob Credivar.

Quadro 7: Variacio dos indicadores de desempenho de 2017 a 2019.

SICOOB CREDIVAR SICOOB CREDIVAS PARAISO CRED
IND RENTABILIDADE 2019 2018 2017 2019 2018 2017 2019 2018 2017
ROE 971 10,10 8.83 7.02 5,88 5,39 431 1131 1131
ROA 1,63 1,08 1,64 1,10 0,99 0,85 0,81 1,76 1,78
IND OPERACIONAIS
MARGEM BRUTA 2,87 2,55 326 1,96 1,86 1,86 1,51 3.26 3,08
GIRO DO ATIVO 0,02 0,02 0,02 0,01 0,01 0,01 0.01 0,02 0,02
IND LIQUIDEZ
LIQUIDEZ CORRENTE 0,96 1,02 1,08 0,88 0,38 1,01 0,84 0,82 0,93
LIQUIDEZ IMEDIATA 0,02 0,01 0,01 0,03 0,03 0,02 0.04 0,03 0,02
LIQUIDEZ GERAL 114 117 1,16 1,12 113 1,14 116 1,14 1,15
ESTRUTURA CAPITAL
ENDIVIDAMENTO TOTAL 504 510 540 6,39 5,93 6,36 533 6,04 6,34
ENDIVIDAMENTO GERAL 83,16 80,37 81,47 84,35 33,14 84,28 81,24 83,44 84,24

Fonte: Elaborada pela autora por meio dos relatérios anuais das cooperativas

A pesquisa na tabela 8 demonstra a evolucdo do desempenho das cooperativas de
créditos nos anos de 2017 até 2019, foi realizado uma andlise discursiva para cada indicador
presente na tabela, sendo representado pela cor roxa o resultado mais expressivo daquele ano
e na cor rosa os resultados similares.

ROE: Parte da ideia que este indicador quanto maior melhor, diante dos resultados o
Sicoob Credivar em 2019 remunera o capital dos seu cooperados em 9,71%, em 2018 o

capital dos cooperados foram remunerados com 10,10% ja em 2017 seu resultado obtido foi



16

que o capital de seus cooperados foram remunerados em 8,83%, ou seja , para cada 100,00
RS investidos na cooperativa ela gera 9,71 R$, 10,10 RS, 8,83 R$ nos respectivos anos. O
Sicoob Credivass em 2019 remunera em 7,02% do capital dos seus cooperados, em 2018 o
capital dos cooperados foram remunerados com 5,88%, no ano de 2017 o capital dos
cooperados foram remunerados com 5,39%, desse modo, o melhor ano de remuneracio de
capital dos cooperados foi o ano de 2019. Para cada 100,00 R$ investido no Sicoob Credivass
durante o periodo analisado a mesma gerou 7,02 RS, 5,88 RS, 5,39 RS. O Sicoob Paraisocred
2019 remunera em 4,31% do capital dos seus cooperados, em 2018 e 2017 foi de 11,31%, a
remuneragdo do capital dos seus cooperados. Desse modo, para cada 100,00 R$ investidos a
cooperativa gera 4,31 RS, 11,31 RS nos anos anteriores.

ROA: Observa-se que o Sicoob Credivar em 2019 mostra que 1,63% do ativo total
da cooperativa foi convertido em sobras liquidas. Em 2018 seu resultado ¢ que 1,98% do
ativo total da cooperativa foi convertido em sobras liquidas. Ja em 2017 1,64% do seu ativo
total foi convertido em sobras liquidas, desse modo, o melhor resultado do ROA foi no ano
de 2018. Ano apds ano, para cada 100,00 R$ de ativos a cooperativa tem 1,63 RS, 1,98 RS,
1,64 RS de sobras liquidas. O Sicoob Credivass apresentou 1,10% em 2019, 0,99% em 2018,
0,85% do seu ativo total foi convertido em sobras liquidas nesses anos. Assim, para cada
100,00 R$ de ativos a cooperativa tem 1,10 RS, 0,99 R$, 85 R$ de sobras liquidas. Sicoob
Paraisocred tem como resultado em 2019 0,81% , 1,76% em 2018, 1,78% em 2017 do seu
ativo total foi convertido em sobras liquidas, consequentemente, para cada 100,00 R$ de
ativos a cooperativa obtém 0,81 RS, 1,76 RS, 1,78 RS$. Com a pressuposi¢do de quanto maior
melhor, a cooperativa com maior resultado ¢ o Sicoob Credivar, em segundo lugar o
Paraisocred e por ultimo Sicoob Credivass.

Margem Bruta: Sicoob Credivar possui em 2019, 2018 e 2017 uma capacidade de
2,87%, 2,55%, 3,26% de converter suas receitas em sobras liquidas. O Sicoob Credivass em
2019 tem uma margem bruta 1,96% de converter suas receitas em sobras liquidas, nos outros
anos 2018 e 2017 sua capacidade de conversdo das receitas em sobras ¢ de 1,86%. O Sicoob
Paraisocred em 2019, 2018 e 2017 apresentou uma capacidade de 1,51%, 3,26% e 3,98% de
converter suas receitas liquidas em sobras liquidas. Na analise constata -se que o melhor
resultado foi do Sicoob Paraisocred, seguido do Sicoob Credivar e em ultimo o Sicoob

Credivass.
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Giro do Ativo: Haja vista que quanto maior melhor esse indicador o Sicoob Credivar
mantém uma linearidade, ou seja, a cooperativa vendeu cerca de 0,02 RS para cada 1,00 R$
investido no ativo total durante o periodo de 2017 a 2019. O Sicoob Credivass também
mantém um padrdo, desse modo, a cooperativa vendeu cerca de 0,01 R$ para cada 1,00 R$
investido no ativo no total durante o periodo de 2017 a 2019. O Sicoob Paraiso Cred em
2019 vendeu cerca de 0,01 RS para cada 1,00 R$ investido no ativo no total, nos demais anos
apresentou o mesmo resultado vendeu cerca de 0,02 R$ para cada 1,00 RS investido no ativo
no total. Todas as cooperativas tém os resultados muito préximos, mas quem se mantém em
primeiro € o Sicoob Credivar, seguido pelo Sicoob Paraisocred e Sicoob Credivass.

Liquidez Corrente: Segue que quanto maior melhor o resultado o Sicoob Credivar
no ano de 2019 obteve 0,96 de liquidez corrente , ou seja, para cada 1,00 R$ de divida no
curto prazo ela tem apenas 0,96 R$ sendo insuficiente para suas dividas no curto prazo. No
ano de 2018 e 2017 ela ¢ liquida, porque em 2018 para cada 1,00 de divida no curto prazo ela
dispdes 1,02 R$ apresentando uma sobra de 2%, ja em 2017 para cada 1,00 R$ de divida no
curto prazo ela dispoes 1,08 R$ apresentando uma sobra de 8%. Logo o Sicoob Credivass nos
anos de 2019 e 2018 obtiveram o mesmo resultado 0,88 de liquidez corrente , ou seja, para
cada 1,00 R$ de divida no curto prazo tem apenas 0,88 R$ sendo insuficiente para suas
dividas no curto prazo. No ano anterior 2017 ela é liquida para cada 1,00 R$ de divida no
curto prazo ela dispoes 1,01 R$ apresentando uma sobra de 1%. Sicoob Paraisocred em todos
os anos apresentou uma liquidez corrente insuficiente em 2019 para cada 1,00 R$ de divida
no curto prazo ela tem apenas 0, 84 RS, em 2018 para cada 1,00 R$ de divida no curto prazo
ela tem apenas 0,82 R$ e no ano de 2017 para cada 1,00 R$ de divida no curto prazo ela tem
apenas 0,93 R$. De modo geral, o Sicoob Credivar e o Credivass t€ém resultados muito
parecidos, diferente do Paraisocred que apresentou uma liquidez corrente insuficiente em
todo o periodo analisado.

Liquidez Imediata: O Sicoob Credivar no ano de 2019 tem de imediato cerca de
20% do valor necessario para quitar suas dividas nos curto prazo, em 2018 e 2017 ela tem
cerca de 10% do valor necessario para quitar suas dividas. O Sicoob Credivas nos anos de
2019 e 2018 tem de imediato cerca de 30% do valor necessario para quitar suas dividas nos
curto prazo e em 2017 tem de imediato cerca de 20% do valor necessario para quitar suas

dividas nos curto prazo.



18

O Sicoob Paraiso Cred em 2019 tem de imediato cerca de 40% do valor necessario para
quitar suas dividas nos curto prazo, em 2018 possui de imediato cerca de 30% do valor
necessario para quitar suas dividas no curto prazo e em 2017 tem de imediato cerca de 20%
do valor necessario para quitar sua dividas nos curto prazo. Nesse quesito acatando que
quanto maior o resultado melhor a liquidez imediata o Sicoob Paraisocred esta primeiro,
seguido do Sicoob Credivass e por ltimo Sicoob Credivar.

Liquidez geral: O Sicoob Credivar em todos os anos analisados demonstrou uma
liquidez geral positiva, no ano de 2019 a LG = 1,14 , 2018 LG= 1,17 e em 2017 sua LG =
1,16 o que significa dizer que para cada 1,00 R$ de dividas com terceiros a cooperativa
dispoe 1,14 R$ em 2019, 1,17 R$ em 2018 , 1,16 R$ em 2017 no ativo liquido, ou seja, tem
uma folga de 0,14 RS em 2019 , tem uma folga de 0,17 R$ em 2018 e folga de 0,16 R$ em
2017 para cada 1,00 R$ de divida. O Sicoob Credivass possui uma liquidez geral positiva, no
ano de 2019 a LG=1,12,2018 LG= 1,13 e em 2017 sua LG = 1,14 o que significa dizer que
para cada 1,00 R$ de dividas com terceiros a cooperativa dispde 1,12 R$ em 2019, 1,13 R$
em 2018 , 1,14 R$ em 2017 no ativo liquido, ou seja, tem uma folga de 0,12 R$ em 2019 ,
tem uma folga de 0,13 R$ em 2018 e folga de 0,14 R$ em 2017 para cada 1,00 R$ de divida.
O Sicoob Paraisocred mostra também uma liquidez geral positiva, nos anos de 2019 a LG =
1,16 R$ , 2018 LG=1,14 R$ e em 2017 sua LG = 1,15 R$ o que significa dizer que para cada
1,00 R$ de dividas com terceiros a cooperativa dispoe 1,16 R$ em 2019, 1,14 R§ em 2018,
1,15 R$ em 2017 nos ativos liquidos, ou seja, tem uma folga de 0,16 R$ em 2019 , tem uma
folga de 0,14 R$ em 2018 e folga de 0,15 R$ em 2017 para cada 1,00 R$ de divida.
Comparando as trés cooperativas de crédito todas foram liquidas, porém o Sicoob Credivar
foi que obteve a maior liquidez durante os 3 anos, seguido pelo Paraisocred e por ultimo o
Sicoob Credivass.

Endividamento total: O Sicoob Credivar apresentou resultado com similaridade no
indice de endividamento total, em 2019 ET = 5,94, em 2018 ET = 5,10, em 2017 = 5,40.
Assim, para cada 1,00 R$ de capital proprio a cooperativa tem 5,... de financiamento por
capital de terceiros. O Sicoob Credivass obteve ET = 6,39 em 2019, 5,93 em 2018, 6,36 em
2017, ou seja, para cada 1,00 R$ de capital proprio a cooperativa tem 6,39 R$ em 2019, 5,93
R$ em 2018, 6,36 R$ em 2017 de financiamento com capital de terceiros. Sicoob Paraiso

Cred demonstrou ET = 5,33 em 2019, ET = 6,04 em 2018, ET = 6,34 em 2017, desse modo,
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para cada 1,00 R$ de capital proprio investido a cooperativa tém respectivamente 5,33 RS,
6,04 RS, 6,34 RS, de financiamento com capital de terceiros. Partindo da logica que quanto
menor o indice melhor, durante o periodo analisado a cooperativa de crédito com o melhor
resultado foi o Sicoob Credivar, seguido do Sicoob Paraisocred e por ultimo o Sicoob
Credivass.

Endividamento Geral: O Sicoob Credivar durante os anos 2017 a 2019 obteve um
indice de endividamento geral linear dentro de 80%, em 2019, 83,16% em 2018, 80,37% e
2017 81,47% expondo o quanto do ativo total da cooperativa estd comprometido para custear
o total de suas dividas. O Sicoob Credivass durante os anos 2017 a 2019 obteve um indice de
endividamento geral também dentro de 80%, em 2019 84,35% , em 2018 83,14% e 2017
84,28% demonstrando o quanto do ativo total da cooperativa estd comprometido para custear
o total de suas dividas. O Sicoob Paraisocred durante os anos 2017 a 2019 apresentou um
indice de endividamento geral linear dentro de 80%, em 2019 81,24% , em 2018 83,44% ¢
2017 84,24% revelando o quanto do ativo total da cooperativa estd comprometido para
custear o total de suas dividas. Diante do indice de endividamento geral a cooperativa que
mostrou o melhor resultado foi o Sicoob Credivar, seguido pelo Sicoob Paraisocred e por
altimo o Sicoob Credivass. Contudo, todas tiveram seus indices dentro dos 80% sendo esse

um resultado um pouco elevado, porque esse indice quanto menor melhor.

5. Consideracoes Finais

O presente artigo analisou o desempenho de trés importantes Cooperativas de Crédito
do Sul de Minas Gerais, devido todas as cooperativas de créditos escolhidas serem Sicoob
como consequéncia seus relatorios, o balango patrimonial e as contas ali presentes sdo muito
parecidas. Apds todos os calculos efetuados observa- se que existe uma linearidade entre
todos os resultados, ambas cooperativas de crédito apresentaram resultados semelhantes nos
anos de 2017 a 2019. Entretanto o Sicoob Credivar no periodo e no conjunto de dados
analisado apresentou maior consisténcia nos resultados do seus indicadores, seguido do
Sicoob Paraisocred que dentre elas ¢ a cooperativa de menor tempo de funcionamento e
nimero de agéncias no mercado, em ultimo lugar estd o Sicoob Credivass que ¢ a
cooperativa que possui o maior tempo e nimero de agéncias no mercado. Ademais, todas as

cooperativas de créditos conseguiram cumprir com seus objetivos e obter sobras durante o
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periodo analisado neste ensaio, sendo comprovado pelos resultados dos balancos e pela
analise de desempenho.

O estudo realizado pode ajudar tanto a cooperativa quanto o cooperado. Em relagdo as
Cooperativas de crédito mostra seu desempenho diante dos relatorios anuais utilizados, se o
caminho que as mesmas estdo seguindo esta trazendo resultados satisfatorios. Ja para os
cooperados o trabalho fornece informacdes como seus investimentos estdo sendo utilizados e
qual a melhor cooperativa para se filiar.

Uma limitagdo do trabalho foi ndo ter colocado mais cooperativas de créditos na
analise, ndo ter usado um periodo temporal maior, ou metodologias mais complexas como
CAMELS e Analise Envoltoria de Dados dentre outras, dessa maneira, esses sdo possiveis

temas de pesquisas no futuro.
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A seguir sdo apresentados os balancos patrimoniais utilizados para o célculo da analise

economica financeira do Sicoob Credivar, Sicoob Credivass e Sicoob Paraiso Cred retirados

dos relatorios anuais de seus respectivos sites.

Tabela 9: BP Sicoob Credivar.

SICOOB CREDIVAR - BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO PASSIVO
3112/2019 31/12/2018 31122017 3112/2019 3112/2018 31272017
ATIVO CICULANTE 522.686.211,30| 393.521.672,96 | 359.607.103,72| PASSIVO CIRCULANTE 546.786.613,17 | 385.469.778,12| 332.689.749,84
Disponivel 10.632.288,66( 3.002.175,58 2.073.200,11|Depositos 392.718.718,59| 311.046.449,77| 263.391.116,94
Tulos e valores mobiliarios 21.000,00 21.000,00 21.000.00 | Recursas Aceite & emisséo de 33.463.43098|  1.263.42454 0.00
Relacoes interfinanceiras 245.892.363.29| 180.652.777,73| 189.424.613.70|titllos
Relagdes de interdependencia 0,00 5787.392.30 539.772,00|Relagdes Interfinanceiras 15.220.564.17| 13.635.438.06| 9.885.219,10
operacoes de crédito 261.341.069,74 | 200.426.045,38| 164.453.470.85 | Relaces Interdependéncias 17.905.858,95| 7.289.875.21| 10.570.224,60
Outros créditos 2.361.555,76| 2.537.817.06| 223541203 aacE i
outros valores e bens 2.438.033.85| 1.094 46391 859.635,03 ﬁ:;ﬁ.?gg;: g%r:;ipasses o res 71690545.98) 41652093.86) 42344219.40
Realizavel a longo prazo 124.650.412,83| 75.312.84859| 52.442.013.,61|Cutras Corigacdes 15.787.482,90| 10.549.496,58| 6.498.969,90
operactes de credito 120.002.334.16| 67.411.855.98| 45.026.552 62 |Exigivel a longo prazo 20.724.231,92| 16.443.831,46| 22.721.853,17
Outros créditos 4648.078.67| 7.900.99261| 7.415.460,99|Depositos 62.811,09 0,00 0,00
Permanente 35.062.239.62| 31.261.471,00| 24.208.964.44 | Recursos de Aceites & Emissédo de T)| 120.000,00 0,00 0,00
investimentos 25.841.324,55| 23.599.104,10| 19.960.787.89|Relacbes Interfinanceiras 10.142.186,02| 3.22410509| 6.843.027,09
Imob E)',m uso 9.220.915,07| 766236690 4.24817655 ObrigagBes Por Repasses do Pais - | 5 57353560| 548377345 565732091
intangivel 0,00 0,00 0,00 Instituigdes Oficiais
Outras Obrigacfies 4.825.699,12 T7.735.952,92 7.191.50517
Resultados de Exercicios Futuros 42.504,14 77.750,41 -
Patrimonio liquide 114.845.614,52| 98.104.632,56| 80.848.478,66
Capital Social 49.282.020,37| 45.802.085,03| 40.240.768,33
Reserva de Lucros 54.410.316,54| 42.389.821,49| 33.458.368,04
Sobras Acumuladas 11.153.277,61| 991272604 7.137.34229
ATIVO TOTAL 682.398.963,75| 500.095.992,55| 436.258.081,77 | TOTAL 682.398.963,75| 500.095.992,55 | 436.258.081,77
Fonte: Relatorios Anuais Sicoob Credivar (Link: www.sicoob.com.br/web/sicoobcredivar)
Tabela 10: BP Sicoob Credivass.
SICOOB CREDIVAS - BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO PASSIVO
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
ATIVO CICULANTE 368.751.004,62| 296.608.126,96 | 318.065.024,16 PASSIVO CIRCULANTE 419.832.840,97 | 337.524.377,80 | 316.054.301,74
Disponivel 13.715.984,73| 9.476.730,78| 7.352.366,19|Depdsitos 334.551.586,04|287.016.207,29| 273.671.038,24
Relag.os:-s mterﬂn'ancelras 183.956.281,03| 158.320.935,38 | 186.623.734,13 Recursos Aceite & emiss3o de fitdlos 24373.92861| 14.563.716,21 0.00
operacoes de crédito 166.602.053,12| 124 577 776,37| 118 504 738,08
QOutros créditos 1.579.550,31 1864 624 15| 4127 068 15| Relactes Interfinanceiras 43808792 93| 20878852 34| 28007 402 96
outros valores e bens 2.897.13543| 2.368.060,28 1.457.116,61 | Relactes Interdependéncias 7.700.661,78 7.37962919| 8.092.139,25
Realizavel a longo prazo 121.920.122,01| 95.076.329,32| 55.369.322,56| Outras Obrigacies 9.397.871,61 7.685972 77| 6.28372129
operacdes de crédito 118.469.136,16| 91.873.941 28| 52.540.854 09|Exigivel a longo prazo 16.998.146,49( 8.709.710,42| 12.466.018,79
Outros créditos 3450985585| 320238804| 282846847 Depositos 3.054 540,86 0,00 0,00
Permanente 27.183.773,56| 24.772.659,09| 16.349.985,32 | Recursos de Aceites e Emissdo de Titulo| 5.807.001,76 0,00 0,00
investimentos 13.791.836,08| 12.970.46561| 11.651.429 72 |Relactes Interfinanceiras 477701726 548265307| 961527575
Imob em uso 13.391.937 48| 11.802.193 48| 4.698.555 60| Outras Obrigactes 3.359.58661| 3.227.05735| 2.850.74304
intangivel 0,00 0,00 0,00 | Patrimonio liquido 81.023.912,73| 70.223.027,15| 61.264.011,51
Capital Social 42.160.042,49| 42.334.806,00| 40.440.386,70
Reserva de Lucros 33.176.03284| 23.760.188,83| 17.523.347 68
Sobras Acumuladas 5687.83760| 4128.03232| 330027713
ATIVO TOTAL 517.854.900,19| 416.457.115,37 | 389.784.332,04 | TOTAL 517.854.900,19 | 416.457.115,37 | 389.784.332,04

Fonte: Relatérios Anuais Sicoob Credivass (Link: www.sicoobe.com.br/web/sicoobcredivass/sicoob-credivas )
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PARAISO CRED - BALANGO PATRIMONIAL

ATIVO PASSIVO

31/12/2019 31/12/2018 3111212017 31/12/2019 31122018 31/12/2017
ATIVO CICULANTE 57.219.380,84| 55.819.802,36| 52.083.896,85|PASSIVO CIRCULANTE 68.417.489,36| 68.095.192,50|56.246.478,72
Disponivel 2.584.060,09 1.940.919,43 1.250.272,32 | Depdsitos 63.437.381,60| 63.328.748,05|51.220.175,14
Relacoes interfinanceiras 31.087.788, 47| 30.988.057,81| 32.450.22870|Relactes Interdependéncid 2.588.077,79| 2.917.610,14| 3.611.344 87
operacdes de crédito 22.658.146,03| 22.026.846,06| 16.462.258,35|Outras Obrigacdes 2.392.030,07| 1.848.834,31| 1.414958 71
Qutros créditos 257 898 16 262.189 85 379.667,85 |Exigivel a longo prazo 401.163,58 392.833,27 413.855,44
outros valores e bens 631.488 09 601.789 11 1.541.471 63| Outras Obrigactes 401.163 58 392 83327 413.855 44
Realizavel a longo prazo | 22.490.169,79| 21.978.478,33| 13.285.676,47 | Patrimonio liquido 15.895.545,93| 13.589.015,05|10.601.441,73
operacdes de crédito 22.089.006,21| 21.585.645,06| 12.892.861,40|Capital Social 5.426.112,40| 4.777.753,65| 3.732.623 20
Outros créditos 401.163,58 392.833,27 392.815,07 | Reserva de Sobras 9.784.271,05| 7.368.145,36| 566068508
Permanente 5.004.648,24| 4.278.760,13| 1.892.202,57|Sobras Acumuladas 685162 48| 1443116,14| 1199133 45
investimentos 1.510.045,53 1.086.087. 41 840.390,32 | Relacdes Interfinanceiras
Imob em uso 3.476.407,70| 3.164.629,08 1.009.991,17
intangivel 18.195,01 28043 64 41.821,08
ATIVO TOTAL 84.714.198,87| 82.077.040,82| ©7.261.775,89| TOTAL 84.714.198,87| 82.077.040,82|67.261.775,89

Fonte: Relatorios Anuais Sicoob Pairos Cred (Link: www.sicoobparaisocred.com.br)




