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RESUMO

Compreender dados baseados em demonstrativos contabeis representa uma poderosa
ferramenta para a tomada de decis@o, pois ¢ possivel interpretar o real desempenho da
organizagdo. A pesquisa tem por objetivo fazer uma andlise comparativa dos demonstrativos
contabeis das empresas Renner e Riachuelo, demonstrando através dos resultados obtidos
quem teve o melhor desempenho financeiro e econdomico, no ano de 2019. Portanto, mostrar a
importancia da contabilidade na gestdo das empresas, pois € através dela que sdo feitas
analises de indicadores que permite ao gestor tomar decisdes, baseadas em informagdes mais
aprofundadas sobre a situacdo da empresa em determinado periodo. Dessa forma, o estudo foi
feito por meio das andlises de capacidade de pagamento, estrutura de capital, rentabilidade e
analise horizontal e vertical, utilizando dados do balango patrimonial ¢ da demonstragdo do
resultado do exercicio dessas duas empresas, que sdo representativas no setor varejista de

vestuario do Brasil.
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1 INTRODUCAO

Vivemos em um mundo de constantes mudangas, € no ambiente empresarial também
ndo ¢ diferente. Dessa forma, com a complexidade das mudangas, as organizagdes t€ém a
necessidade de serem bem administradas em favor do seu desenvolvimento e crescimento

frente aos seus concorrentes.

Em decorréncia disso, manter-se no mercado alcancando niveis satisfatorios de
produtividade, torna-se imprescindivel, acompanhar o desenvolvimento e o real desempenho
da empresa, a fim de certificar-se que estdo conseguindo gerar rendimentos através das suas
atividades, assim buscando sempre melhorias e sabendo como gerenciar os seus recursos. Do
ponto de vista quantitativo, busca-se a dimens@o do seu objeto de estudo, através das técnicas
de mensuragdo, que fornecem resultados objetivos. E pensando nisso, ¢ preciso que a
organizagdo gere indices que permitam acompanhar sua evolucdo e comparar com as outras

empresas do mesmo setor.

O presente trabalho tem o objetivo de acompanhar e comparar, duas organizacdes
representativas do setor varejista de vestudrio - Lojas Renner e Riachuelo- no ano de 2019,
demonstrando os resultados obtidos, através de indicadores econdmico-financeiros, qual teve

o melhor desempenho no ano em questao.

Inicialmente, ¢ feita uma revisdo bibliografica onde ¢ discutido sobre a contabilidade,
a diferenca de contabilidade financeira e gerencial, os usuarios dessa contabilidade, os
principais demonstrativos contabeis e as defini¢des e formulas das analises das demonstragdes
contabeis, através de indices econdmico-financeiros, ou seja, através da capacidade de
pagamento, estrutura de capital, rentabilidade e analise horizontal e vertical. Dessa forma, ¢
apresentado um embasamento tedrico sobre o assunto, para um maior entendimento sobre as

analises.

Posteriormente, sao apresentados dados das analises acerca de um estudo realizado
com as lojas Renner S.A e Riachuelo S.A, no ano de 2019, com o objetivo principal de
comparar as duas empresas que sdo duas poténcias no setor varejista de vestuario do Brasil e
desta forma, destacar quem teve o melhor desempenho econdmico-financeiro, no ano em

questdo.

2 REVISAO BIBLIOGRAFICA



2.1 A CONTABILIDADE

Na atualidade com um mercado altamente competitivo, a contabilidade ¢ um objeto
importante que auxilia nas decisdes, no processo da gestdo, no controle das entidades, assim
como observado na literatura predominante no assunto torna-se possivel ver como transformar

os dados obtidos, ajudam a tornarem informagoes uteis para tomada de decisoes.

A ciéncia contabil ¢ uma das ciéncias mais antigas que se conhece, como afirma
Crepaldi (2013, p.1) que segundo historiadores ha mais de 2.000 anos, ja refletia a respeito de
uma ciéncia que controlaria a riqueza. Marion (2009, p.28) também afirma que contabilidade

“¢ muito antiga e sempre existiu para auxiliar as pessoas tomarem decisdes”.

De acordo com Padoveze (2002, apud Silva; Souza, 2011, p.67), a contabilidade
traduz-se naturalmente em um sistema de informacdo e, desde seu surgimento auxilia as
pessoas a avaliar, controlar e demonstrar a composicdo e as alteracdes ocorridas no
patrimdnio das empresas. “Registra, estuda e interpreta os fatos financeiros e economicos que
afetam a situacdo patrimonial de determinada pessoa fisica ou juridica”. (GRECO; AREND;
GARTNER, 2007, p.1).

Ainda segundo, Marion (2008, p.26) a contabilidade ¢ um “instrumento que fornece
o maximo de informagdes uteis para a tomada de decisdes, dentro e fora das empresas”.
Nesse mesmo sentido, Tudicibus (2009, apud Gomes; Cruz, 2013, p.2) aborda que podemos
conceituar como o método de identificacdo, mensuracdo ¢ comunicacdo de informagdes do
tipo econdmica, financeira, fisica e social, a fim de facilitar decisdes e julgamentos adequados

por parte dos usuarios da informacao.

Nesta mesma visdo, Crepaldi (2013, p.2) afirma ser um instrumento de fungdo
administrativa com intuito de controlar o patriménio da entidade, juntamente apurando o
resultado, para oferecer informacgdes sobre tal para os diversos usudrios da informagdo
contabil. Assim, para a Equipe de Professores da FEA/USP (2010, p.11) a contabilidade ¢
fornecer a seus usudrios em geral o maximo de informacgdes sobre o patrimonio de uma

entidade e suas mutagdes. Franco (2000, apud CREPALDI, 2013, p.3) refor¢a que:

“A contabilidade ¢ uma ciéncia que estuda e controla o patrimoénio das entidades,
mediante o registro, a demonstracdo expositiva ¢ a interpretacdo dos fatos nele
ocorridos, com o fim de oferecer informagdes sobre sua composicdo e variagdo bem

como sobre o resultado econdmico decorrente da gestdo da riqueza patrimonial”.



A fim de formalizar as informagdes, de diversas entidades, seja ela com ou sem fins
lucrativos, as Normas Brasileiras de Contabilidade surgem com este proposito em que
“normalizar ¢ indicar a conduta cuja obediéncia é obrigatoria”. (GRECO; AREND;
GARTNER, 2007, p.15). Dessa forma, para dar continuidade e referéncia aos usuarios em
2005 foi criado no Brasil, juntamente com representantes de todas as areas contabeis, o
Comité de Pronunciamentos Contabeis- o CPC.

Criado pela Resolugdo CFC n° 1.055/05, o CPC tem como objetivo "o estudo, o
preparo e a emissdo de Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de
Contabilidade e a divulgac@o de informagdes dessa natureza, para permitir a emissao
de normas pela entidade reguladora brasileira, visando a centralizagdo e
uniformizacdo do seu processo de producdo, levando sempre em conta a
convergéncia da Contabilidade Brasileira aos padrdes internacionais".

Crepaldi (2013, p.21) conclui que a contabilidade ¢ um ramo que tem como “objetivo
final permitir a tomada de decisdo por seus usuarios internos e externos por meio de seus
sistemas de informacao”. Assim, segundo tal, se € para ser uma informacao util, “ela precisa
ser relevante e representar com fidedignidade, e a utilidade da informagdo contabil-financeira

¢ melhorada se for comparavel, verificavel, tempestiva e compreensivel”.

Desta forma, nota-se a importancia da contabilidade que tem como papel principal
fornecer informagdes seguras para que aconteca tomadas de decisdes que sejam a mais
adequada para a empresa. Diante disso, como se pretende mostrar tal importancia na gestao
empresarial, conforme a Equipe de Professores da FEA/USP (2010, p.3) ha dois ramos que a
contabilidade pode desempenhar seu papel informativo, a Contabilidade Financeira e a

Contabilidade Gerencial.

2.1.1 CONTABILIDADE FINANCEIRA E CONTABILIDADE GERENCIAL

A contabilidade financeira e a gerencial andam juntas. Frezatti, Rocha, Do Nascimento
e Junqueira (2009, p.6) fazem uma analogia da seguinte maneira, a contabilidade “da porta
para dentro da organiza¢do” ¢ chamada de contabilidade gerencial e a contabilidade “da porta

para fora da entidade” é chamada de contabilidade financeira.



Atkinson, Kaplan, Matsumura e Young (2015, p.2) observam que essas sdo assuntos
que possuem semelhangas importantes “uma vez que ambas estdo baseadas em informacao

financeira e outras informacdes quantitativas sobre operagdes de negocio”.

A contabilidade financeira, conforme esses autores sdo retrospectivos ao resumir ¢
relatar em termos financeiros os resultados de decisdes anteriores, e ¢ principalmente voltado
para investidores/financiadores e deve ser consistente com as normas formuladas por
emissores de padroes. Dessa forma, o Brasil adota os padrdes Internacionais de Contabilidade
(IFRS), essas normas sdo reguladas pelo corpo de definicdo de padrdes da IFRS, o

International Accounting Standards Board (IASB).

O IFRS ¢ “uma organizagdo de interesse publico, sem fins lucrativos, criada para
desenvolver um conjunto unico de padrdes contabeis de alta qualidade, compreensiveis,
aplicaveis e aceitos globalmente”. E desenvolvimento ¢ feito em conjunto com o IASB que ¢
“ . - o . A
um grupo independente de especialistas com uma combinagdo apropriada de experiéncia
pratica recente na definicdo de padrdes contdbeis, na preparacdo, auditoria ou uso de

relatorios financeiros e no ensino de contabilidade™.

Assaf Neto (2008, apud Gomes, Cruz, 2013, p.4) aponta, que através da compreensdo
das demonstragdes contabeis que se pode desenvolver avali¢des mais apuradas das empresas.
Dessa forma, de acordo com a TASB (apud Frezatti, Rocha, Do Nascimento ¢ Junqueira,
2009, p.6) o objetivo das demonstracdes contabeis ¢ dar informagdes sobre a posi¢do
financeira, sobre os resultados ¢ as mudangas financeiras de uma empresa que sejam Uteis a

um grande niumero de usudrios em suas tomadas de decisdo.

Ja a contabilidade gerencial para Passos (2010, p.4) ¢ encarregada de coletar dados,
interpretar e transforma-los em informagdes uteis, de forma a cooperar para o sucesso da
empresa. Gomes, Cruz (2013, p.3) afirmam que o contador ao realizar a contabilidade
gerencial estara fazendo a coleta ¢ mensuracdo dos dados dentro de um sistema que apds
analisados e transformados em informacgdes relevantes as necessidades do usuario, também ¢

util para o gerenciamento da empresa, pois serve como base para processos decisorios.

Nessa mesma vertente Crepaldi (2008, apud Passos, 2010, p.4) concorda que a
contabilidade gerencial tem como objetivo fornecer instrumentos que auxiliem os
administradores da empresa em suas fungdes gerenciais. Assim como Horngren, Foster e

Datar (2000, apud Frezatti, Rocha, Do Nascimento e Junqueira, 2009, p.6) este tipo de



contabilidade serve para “medir e reportar as informacdes financeiras e nao financeiras que

ajudam os gestores a tomar decisdes, para atingir os objetivos da organizagao”.

De forma geral a estruturagdo adequada da contabilidade financeira sera o auxilio para
estruturacao da contabilidade gerencial. Entdo as informagdes fornecidas por elas, permitem a
realizacdo do controle e planejamento da entidade para que possa ser transmitido aos usuarios,

que sdo os interessados na situagdo patrimonial.

2.2 USUARIOS DA CONTABILIDADE

A contabilidade ¢ um sistema que gera informagdes relevantes a instituicdo e aos seus
usuarios, ou seja, quem demanda informagdes sobre a mesma, Padoveze (2014, p.49), afirma
a contabilidade por ser um sistema de informacdo, tende a ter inimeros usuarios, classificados

estes como externos e/ou internos. Neste contexto, Marion (2009, p.29) afirma que:

“Evidentemente, os gerentes (administradores) ndo sdo os Gnicos que se utilizam da
Contabilidade. Os investidores (socios ou acionistas), ou seja, aqueles que aplicam
dinheiro na empresa estdo interessados basicamente em obter lucro, por isso utilizam
dos relatorios contabeis, analisando se a empresa ¢ rentavel, fornecedores de
mercadoria a prazo querem saber se a empresa tem condi¢des de pagar suas dividas;
os bancos, por sua vez, emprestam dinheiro desde que a empresa tenha condigdes de
pagamento; o governo quer saber quanto de imposto foi gerado para os cofres
publicos, outros interessados desejam conhecer melhor a situagdo da empresa: os

empregados, os sindicatos, os concorrentes, etc.”.

Quadro 1- Usuarios da Contabilidade

Internos Externos
Administradores; Governo;
Proprietarios, acionistas ou investidores; Bancos;
Contadores e Auditores internos; Fornecedores;
Outros funcionarios. Acionistas potenciais;
Outros interessados.

Fonte: Marion (2009). Elaboragao Propria.

Iudicibus e Marion (2008, p.2) evidenciam que o processo decisoério resultante das
informagoes apuradas pela contabilidade ndo se limita apenas aos administradores e gerentes
da empresa, mais também a outros segmentos, tais como: os investidores que através do

relatorio contabil identificam a situacdo econdmico-financeira; os fornecedores que usam os



relatorios para avaliar a capacidade de pagamento; os bancos que utilizam para liberar
empréstimos e limite de crédito; o governo com a arrecadacdo de impostos; os sindicatos para
determinar a produtividade do setor; além de outros interessados como os funcionarios, a
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), o Conselho Regional de Contabilidade (CRC),

concorrentes € etc.

E importante frisar que para que todas essas informagdes cheguem aos diferentes tipos

de usuarios em formato de relatorios so ¢ possivel através das demonstracdes contabeis.

2.3 PRINCIPAIS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Conforme o CPC 26 (Apresentagio das Demonstragdes Contabeis) - E uma
representacdo estruturada da posicdo patrimonial e financeira e do desempenho da entidade. O
objetivo & proporcionar informa¢do sobre a posicdo patrimonial e financeira, sobre o
desempenho e os fluxos de caixa da entidade, para que seja util a um grande nimero de

usuarios em suas avaliagOes e tomada de decisdes econdmicas.

De acordo com a Lei n® 11.638/2007 Lei das Sociedades por A¢des que entrou em
vigor em primeiro de janeiro de 2008, modificando a entdo vigente Lei n® 6.404/76, trazendo
novos diapositivos para a tal, uma dessas mudancas sdo as principais demonstragoes
financeiras obrigatorias para organizacdes privadas a partir de entdo: o Balango Patrimonial
(BP), Demonstra¢cdes do Resultado do Exercicio (DRE), Demonstra¢do dos Lucros ou
Prejuizos Acumulados (DLPAC), Demonstragao do Fluxo de Caixa (DFC), Demonstracao do
Valor Adicionado (DVA). E segundo Marion (2009, p.47) “o tratamento destas
demonstragdes financeiras varia de acordo com o tipo de constituicdo da sociedade

empresarial”.

Nesse trabalho, serdo avaliados o Balango Patrimonial e a Demonstracdes do
Resultado do Exercicio, por serem as mais importantes e alicerce a maioria das analises.
Como afirma Marion (2010, p.9) ¢ dada maior énfase a essas demonstra¢des, pois por meio
delas, ¢ evidenciada de forma objetiva a situagdo financeira pelo BP ¢ a situacdo econdmica

pela DRE.
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2.3.1 BALANCO PATRIMONIAL

De acordo com Santos, Schmidt e Fernandes (2006, p.38) o Balango Patrimonial, tem
o intuito de evidenciar de forma quantitativa e qualitativa segundo as normas brasileiras, a
situagdo patrimonial e financeira da empresa, com base nos dados contabeis langados na

escrituragdo contabil.

Iudicibus (2017, p.40) explica o Balango Patrimonial ¢ uma representacdo grafica
constituida de duas colunas: a coluna do lado direito ¢ chamada de Passivo e Patrimonio
Liquido — sdo as fontes e origens dos financiamentos, onde estdo representadas as obrigagdes
que serdo reivindicadas pelos terceiros e pelos proprietarios do capital (capital proprio). E a
coluna do lado esquerdo ¢ chamada de Ativo, onde sdo efetuados os investimentos e aplicacdo
dos recursos originados do passivo e patrimoénio liquido. Dessa forma, o Balango Patrimonial

pode ser definido conforme demonstrado no Quadro 2.

Quadro 2- Estrutura do Balango Patrimonial

BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO PASSIVO
Reivindicagdes/Obrigacdes com terceiros

A PL
Bens, Recursos Economicos,

Reivindicagdes da Empresa e Direitos. ~ Capital Proprio.
Valor residual do Ativo (-) Passivo = PL

TOTAL ATIVO TOTAL PASSIVO
Fonte: Marion (2003). Elaboragao Propria.

Assim, o balango origina-se do equilibrio dessas trés partes, dessa forma para que a
elaboracdo esteja correta é preciso que o valor total dos dois lados seja igual. No Quadro 3, ¢
demonstrado duas defini¢des sobre os componentes do BP, uma conforme o Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) que ¢ um 6rgao criado pela Resolucdo CFC n° 1.055/05,
que tem como objetivo "o estudo, o preparo e a emissdo de documentos técnicos sobre
procedimentos de Contabilidade e a divulgagdo de informagoes dessa natureza, para permitir a
emissdo de normas pela entidade reguladora brasileira, visando a centralizagdo e
uniformizacdo do seu processo de producdo, levando sempre em conta a convergéncia da
Contabilidade Brasileira aos padrdes internacionais". Assim ¢ utilizado o CPC 00 que aborda
sobre “Estrutura Conceitual para Elaboragdo e Divulgacao de Relatério Contabil-Financeiro”

e outra conforme o autor Assaf Neto (2010, p.48).
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Quadro 3: Defini¢do dos componentes do Balango Patrimonial

CPC 00

Assaf Neto

Ativo

7

E um recurso controlado
pela  entidade  como
resultado de  eventos
passados e do qual se
espera  que  resultem
futuros beneficios
econdmicos para a

entidade.

Refere-se a todas as aplicacdes
de recursos efetuadas pela
empresa. Esses recursos podem
estar distribuidos em ativos
circulantes, que sdo os que
possuem alta rotagdo, como:
caixa, valores a receber a curto
prazo e etc.; e em ativos nao
circulantes, que sdo realizaveis
a longo prazo, investimentos,

imobilizado e intangivel.

Passivo

E uma obrigagio presente
da entidade, derivada de
eventos ja ocorridos, cuja
liquidacdo se espera que
resulte em saida de
recursos capazes de gerar

beneficios econdmicos.

Identifica as exigibilidades e
obrigagdes da empresa, das
quais esses valores encontram-
se investidos no ativo. Os
recursos do  passivo  sdo
definidos como circulante e ndo
circulantes e classificados como
curto €

longo prazo,

respectivamente.

Patriménio Liquido

E o valor residual dos
ativos da entidade depois
de deduzidos todos os

Seus passivos.

E a diferenca entre o total do
ativo e do passivo. Identifica os
recursos proprios da empresa. A
Lei 11.638/07 prevé que o PL ¢
constituido por capital social,
reservas de capital, ajustes de
avaliacdo patrimonial, reservas
de lucros, agdes em tesouraria €

prejuizos acumulados.

Fonte: CPC 00 (2020), Assaf Neto (2010). Elaboragéo propria.
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Marion (2008, p.56) conceitua que “o Balango Patrimonial é o mais importante
relatorio gerado pela contabilidade. Através dele pode-se identificar a saude financeira e

econOmica da empresa no fim do ano ou em qualquer data prefixada”.

2.3.2 DEMONSTRACOES DO RESULTADO DO EXERCICIO

De acordo com Assaf Neto (2010, p.64) a demonstragdo de resultados do exercicio
visa, de forma esquematizada, fornecer os resultados de lucro ou prejuizo obtidos pela

empresa em determinado exercicio social.

Para Tudicibus e Marion (2008, p.52 e 53) a demonstragdo do resultado do exercicio ¢
um resumo em ordem das receitas ¢ despesas da empresa em um determinado periodo, sendo
apresentada de forma dedutiva, ou seja, das receitas deduzem-se as despesas, indicando assim

o resultado, podendo ser de lucro ou prejuizo.

Segundo Santos, Schmidt e Fernandes (2006, p.38), “a Demonstra¢ao do Resultado do
Exercicio apresenta de forma ordenada as receitas e ganhos deduzidos das despesas e perdas
necessarias a sua obtencao”, sendo que fique evidenciado o resultado operacional, o resultado
depois das receitas e despesas ndo operacionais, o resultado antes do imposto de renda e
contribuigdo social, o resultado antes das participagdes ¢ o lucro liquido do exercicio da
empresa.

No Quadro 4, ¢ demonstrado conforme a Lei 6.404/1976 (Lei das Sociedades por

Agoes), uma estruturacdo simplificada da Demonstragdo do Resultado do Exercicio - DRE.

Quadro 4- Estrutura Simplificada da DRE

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

RECEITA OPERACIONAL BRUTA

(-) DEDUCOES/IMPOSTOS

= RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

(-) CMV

= LUCRO OPERACIONAL BRUTO

(-) DESPESAS OPERACIONAIS

(+) RECEITAS FINANCEIRAS

= LUCRO LIQUIDO ANTES DO IR E CSLL
(-)IR e CSLL
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=LUCRO LiQUIDO ANTES DAS PARTICIPACOES
= LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO
Fonte: Lei 6.404/1976. Elaboragdo Propria.

2.4 ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As expressoes “Analise das Demonstracdes Contabeis”, “Analise das Demonstracdes
Financeiras”, ou também chamadas de “Analise de Balan¢os” sdo sin6nimos, e visa extrair
informagdes sobre a condi¢do passada, presente e fazer uma projecdo futura de uma empresa.
Ching, Marques e Prado (2007, p.9) enfatizam a importancia das demonstragdes financeiras,
pois o produto final de um processo contabil é o conjunto de relatérios que sdo obtidos através

dessas demonstracgoes ¢ devem fornecer informagdes:

e Uteis para apresentar aos potenciais credores e investidores por ocasido das decisdes de
investimento e concessao de crédito;

o Compreensiveis para aquelas com razoavel entendimento das atividades economicas;

e A respeito dos recursos da empresa, das suas obrigagdes e dos efeitos das transacoes
que possam alterar essas disposi¢des;

e Sobre o desempenho financeiro da empresa em dado periodo;

e Para ajudar os usuarios a avaliar os valores, o tempo ¢ a incerteza de possiveis valores a

serem recebidos de dividendos e da venda de acdes e/ou empréstimos.

Ainda conforme Ching, Marques e Prado (2007, p.89), na analise das demonstracoes
financeiras de uma empresa, ¢ dada maior énfase ao BP e a DRE, uma vez que por meio

dessas ¢ evidenciada de forma objetiva a situacdo econdmico-financeira da empresa.

Tudicibus (2010, p.5) caracteriza a analise de balango como “a arte de saber extrair
relacdes Uteis, para o objetivo econdmico que tivermos em mente, dos relatorios contabeis

tradicionais e de suas extensoes e detalhamentos, se for o caso”.

2.5 ANALISE ATRAVES DE INDICES

De acordo com Santos, Schimidt e Martins (2006, p.116) a analise por indices ou
também indicadores financeiros, faz parte do processo de analise das demonstragdes
contabeis, pois correspondem a relacdo que existe entre os grupos, subgrupos e contas que

nelas existem e que sejam uteis na analise da situagdo econdmico-financeira da empresa.



14

Ainda segundo tais, desta maneira, utilizando-se indices ¢ possivel comparar empresas de

um mesmo setor.

E segundo Gomes, Cruz (2013, p.8) ¢ através da analise dos indices, que o gestor pode
ter uma visao melhor do que ocorre na empresa ¢ em seu macro ambiente ¢ pode tomar a

decisdo mais acertada e se planejar para o futuro.

Os indicadores sdo divididos pela situagdo econdmico-financeira da empresa. Na
situacdo financeira sdo analisados os indices de estrutura de capital e capacidade de
pagamento/liquidez, e na situagdo econdmica sdo analisados os indices de rentabilidade, e na

jun¢do econdmico-financeira ¢ examinada a analise horizontal e analise vertical.

2.5.1 ANALISE FINANCEIRA

2.5.1.1 CAPACIDADE DE PAGAMENTO

A capacidade de pagamento ou também chamados indices financeiros de uma
empresa, sdo os indicadores de liquidez, e conforme Assaf Neto (2010, p.163) evidencia a

situacdo financeira de uma empresa diante de seus diversos compromissos financeiros.

De acordo com Iudicibus e Marion (2008, p.134) a analise de demonstracoes
financeiras tem seu ponto mais importante no calculo e avaliacdo de liquidez (quociente),

comparando itens do BP e da DRE.

Esses indices estdo divididos em liquidez geral, liquidez corrente, liquidez seca e

liquidez imediata. Dessa maneira, Assaf Neto (2010, p.164) os conceitua:

Liquidez Geral- revela a capacidade de saldar todos os seus compromissos, tanto a
curto ou a longo prazo. De cada $ 1 que a empresa possui de dividas, quanto existe de

recursos no ativo circulante e no realizavel a longo prazo.

ATIVO CIRCULANTE + REALIZAVEL ALONGO PRAZO

LIQUINEZ GERAL = -
PASSIVO CIRCULANTE + EXIGIVEL ALONGO PRAZO

Liquidez Corrente- quanto maior, mais alta a capacidade da empresa financiar suas
necessidades de capital de giro. Indica quanto tem no ativo circulante para cada $ 1 de dividas

no curto prazo.
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ATIVO CIRCULANTE
PASSIVO CIRCULANTE

LIQUIDEZ CORRENTE =

Liquidez Seca- indica a capacidade em curto prazo de pagamento da empresa

mediante a utilizagdo das contas disponivel e dinheiro a receber.

ATIVO CIRCULANTE — ESTOQUE
PASSIVO CIRCITLANTE

LIQUIDEZ SECA =

Liquidez Imediata- revela a porcentagem das dividas a curto prazo em condigdes de

serem liquidadas imediatamente.

DISPONIVEL =
PASSIVO CTRCIHHTANTE

LIQUIDEZ IMEDIATA =

*(caixa+ banco+ aplicacgoes de curto prazo).

2.5.1.2 ESTRUTURA DE CAPITAL

Os indices de estrutura de capital sdo obtidos confrontando-se os valores de capital

proprio com o de terceiros, em relagdo a quantia de recursos aplicados no ativo.

indice Participagdo de Capital de Terceiros (IPCT) - Para Bruni (2014), esse indice
indica quanto de recursos de terceiros a organizagdo recorreu para cada R$100,00, empregado

pelos socios.

CAPITAL DE TERCEIROS
IPCT = - . X 100
PATRIMONIO LIQUIDO

Composicdo de Endividamento (ICE) - Segundo Martins, Miranda e Diniz (2013 p.
139), “o indice de endividamento mostra quanto & empresa tem de dividas com terceiros
(passivo circulante + passivo ndo circulante) para cada real de recursos proprios (patriménio
liquido).” Esse indice mostra o quao dependente de terceiros uma empresa se encontra, além
de ser possivel identificar qual a propor¢ao de dividas de curto e longo prazo que a entidade

apresenta.

PASEIVO CIRCULANTE
ICE = % 100
CAPITAL DE TERCEIROS

Imobiliza¢do do Patriménio Liquido (IIPL)- Para Bruni (2014), esse indice revela o
quanto dos recursos proprios esta aplicado no ativo imobilizado. Revela para cada R$ 100,00

colocado pelos socios, quanto esta investido e “preso” no imobilizado.
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ATIVO PERMANTE
IIPL = = n X 100
PATRIMCNIO LIQUIDC

Imobilizagao Sobre Recursos Nao Corrente (IIRNC) - Para Bruni (2014) esse indice
“analisa o quanto nos recursos de longo prazo (ndo correntes) esta imobilizado. Ou seja, para
cada $100,00 de recursos de longo prazo obtido junto aos socios ou junto a terceiros, quantos

$ forma imobilizados”.

ATIVO PERMANENTE =
IIRNC = X 100
PL+ ELP

* (investimentos, imobilizado, intangivel, diferido).

2.5.2 ANALISE ECONOMICA

2.5.2.1 INDICES DE RENTABILIDADE

Os indices de rentabilidade sdo também chamados de indices econdmicos, pois de
acordo com Ching, Marques e Prado (2007, p.109) revelam o retorno obtido pela empresa
sobre o capital investido, ou seja, a empresa investe em seus ativos na busca de obtencao de

lucro.

Giro do Ativo (GA)- De acordo com Silva (2010) o indice de giro do ativo
compreende a relacdo entre as vendas do periodo e os investimentos totais realizados na
organizacdo, evidenciando o nivel de eficiéncia decorrente da gestdo dos recursos aplicados.

E obtido da seguinte forma:

VENDAS LIQUIDAS
ATIVO TOTAL

Margem Liquida (ML)- De acordo com Bruni (2014), a margem liquida ¢ a
representacdo da porcentagem do montante que restou, depois da empresa ter pago seus
produtos, as demais despesas e os impostos. O indice de margem liquida ¢ obtido da seguinte

forma:

L= LUCRC LIQUIDO
VENDAS LIQUIDAS

Retorno sobre o Ativo (ROA)- Conforme Bruni (2014), o retorno sobre o investimento

ou sobre o ativo, indica a relacdo entre os resultados da empresa e o volume de recursos nela
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investidos pelos socios ou terceiros, valor este apontado pelo montante de ativo total. E obtido

pela seguinte formula:

LUCRO LIQUIDO
0i = X 100
ATIVO TOTAL

Retorno Sobre o Patriménio Liquido (RPL)- De acordo com Bruni (2014), vai
expressar os resultados globais auferidos pela administracdo da entidade na gestao de recursos
proprios e de terceiros em beneficio dos acionistas. Mostra o tempo de retorno do capital

investido pelos socios no negocio. E representado pela seguinte formula:

LUCRO LIQUIDO

RPL = = -
PATRIMQOQNIO LIQIIINDO

2.5.3 ANALISE HORIZONTAL E VERTICAL

De acordo com Martins, Diniz, Miranda (2012, apud Paiva; Carlos, 2019, p.9), a
analise horizontal ¢ fundamental para avaliar a evolu¢do de grupos de contas e contas
individuais no decorrer dos periodos, tendo por base nimeros-indices. Segundo esses autores,
ao analisar a demonstracdo ¢ preciso, inicialmente, estipular a data-base para a operacdo cujo
valor-indice sera 100. Os valores dos sucessivos anos serdo determinados através da efetuagao

da regra de trés, relacionada com a data-base, representada pela expressao:

VALOR ATUAL
AH = ( —1) x 100
VALOR BASE

Tudicibus (2010, p.86), explica que a analise vertical “é importante para avaliar a
estrutura de composicdo de itens e sua evolucdo no tempo.” Segundo esse autor, esse método
de analise corresponde ao relacionamento entre as contas de uma mesma demonstracao
contabil, podendo comparar os percentuais obtidos entre si ou com resultados de diferentes
empresas. O calculo ¢ feito conforme a férmula:

v VALOR DACONTA
= X
VALORTOTAL DO GRUPO DE CONTA

100
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Lins e Filho (2012, apud Paiva; Carlos, 2019, p.9) entendem que “as analises vertical e
horizontal visam determinar a composi¢do (representatividade) das contas dentro de cada

periodo, bem como avaliar as variacdes de um periodo para o outro”.

3. METODOLOGIA

Para desenvolvimento do presente trabalho, primeiramente, realizou-se uma revisao da
literatura, utilizou-se como fontes para embasamento teodrico, artigos e livros acerca do
conteudo abordado, elaboradas a partir de conceitos ja apresentados por outros autores, o que
possibilitou conhecer a utilizacdo da contabilidade para fins gerencias. Posteriormente, a fim
de aplicar os conhecimentos adquiridos foi escolhido realizar um estudo das lojas Renner S.A.
e Riachuelo S.A., que sdo duas lojas representativas no setor varejista de vestudrio, com o

intuito de analisar e comparar o desempenho econdmico-financeiro das empresas.

Este estudo utilizou-se de abordagem quantitativa, que segundo Moresi (2003, p.8)
conceitua que “tudo pode ser quantificavel, o que significa traduzir em ntimeros, opinides e
informagdes para classifica-las e analisa-las”. Para analisar as demonstra¢des contabeis foi

preciso utilizar-se de uma sequéncia de calculos feitos em planilha eletronica.

As demonstracdes contabeis utilizadas foram o Balango Patrimonial ¢ Demonstracao
de Resultado do Exercicio das companhias Renner S.A e Riachuelo S.A, referentes ao ano de
2019, no qual o exercicio social considerado na andlise esta de acordo com as exigéncias do
Conselho Federal de Contabilidade (CFC). Tais demonstragdes foram adquiridas através dos
relatorios contabeis no site de cada empresa, deste utilizado dados das demonstragdes
consolidada, que conforme o CPC 36 “Demonstragdes consolidadas sdo as demonstracdes
contabeis de grupo econdmico, em que 0s ativos, passivos, patrimonio liquido, receitas,
despesas e fluxos de caixa da controladora e de suas controladas sdo apresentados como se

fosse uma tnica entidade economica”.

A pesquisa tem por objetivo fazer apenas uma andlise comparativa das duas empresas
demonstrando através dos resultados obtidos quem teve o melhor desempenho financeiro e

econdmico, no ano em estudo.
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3.1 AS EMPRESAS

Segundo informacdes coletadas no site da empresa, as Lojas Renner S.A. foi
constituida em 1965 e tem como principal negocio a rede de lojas Renner, que representa 91%
da Receita Liquida da Companhia e os outros 9% sdo das suas outras operagdes. Pois além
das lojas Renner, conta com as operacdes de varejo da Camicado, Youcom e Ashua. A
Renner ¢ a maior varejista de moda no Brasil e conta com 344 lojas no Pais, e 07 unidades no
Uruguai. Também, oferece seus produtos pelo e-commerce. A Empresa desenvolve e vende
roupas, calcados e moda intima para mulheres, homens, adolescentes e criangas, também
vende acessorios e cosméticos. Além de ter sido a primeira corporagdo brasileira com 100%
das agdes negociadas em bolsa e esta listada no Novo Mercado, grau mais elevado dentre os

niveis diferenciados de governanga corporativa da B3.

As lojas Riachuelo S.A, de acordo com informagdes também coletadas no site da
empresa, que teve inicio em 1947, quando vendiamos tecidos a precos baixos em lojas de rua.
Em 1979, como parte do Grupo Guararapes, passou a oferecer roupas prontas. O Grupo
Guararapes ¢ a maior empresa de moda do Brasil, com uma operacdo que atualmente engloba:
a rede varejista Riachuelo, com e-commerce e mais de 300 lojas espalhados por todo o
territorio nacional, Atualmente, é a maior empresa de moda do Brasil e uma das trés maiores
redes de varejo do Pais. A empresa desenvolve com foco na moda e ao alcance de todos, as
lojas sdo divididas em diferentes secdes: moda feminina, moda masculina, moda infantil e

moda casa, além de acessorios e cal¢ados, produtos de beleza e celulares.

4. ANALISE E DISCUSSAO

Nesse estudo pretende-se demonstrar os resultados das analises realizadas nas
demonstragdes financeiras (BP e DRE) das empresas em estudo, Renner ¢ Riachuelo, a fim de
calcular e comparar os indices econdmico-financeiros, onde o periodo de analise compreende
a um exercicio financeiro, ou seja, durante um ano, que sera o de 2019, onde os valores
obtidos estdo expressos em milhares de reais. Destaca-se que as analises aplicadas,
aconteceram através da técnica de calculo dos Indices de Liquidez, de Estrutura de Capital,
Rentabilidade, Analise Horizontal e Analise Vertical, que foram realizadas por meio das

formulas apresentadas no referencial teorico deste estudo.
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Sera feita uma abordagem individualizada de cada um dos indicadores, como também
de forma conjunta através de comparagdes, de modo que fornecam o entendimento amplo

acerca do desempenho das empresas ao longo do ano.

4.1 ANALISE POR MEIO DA CAPACIDADE DE PAGAMENTO

Foi realizada a analise do BP no exercicio social do ano de 2019. Na Tabela 1, seguem
os resultados da analise por meio dos indices de liquidez geral, liquidez corrente, liquidez

seca e liquidez imediata.

Tabela 1- Resultado Indice de Liquidez

indice Renner Riachuelo
Liquidez Geral 1,66 1,71
Liquidez Corrente 1,40 1,71
Liquidez Seca 1,16 1,47
Liquidez Imediata 0,29 0,36

Fonte: Elaboragdo Propria.

Analisando individualmente os indicadores apresentados acima, no indice de liquidez
geral, as duas empresas apresentaram um indice consideravel, pois mostra que conseguem
saldar todos os seus compromissos, tanto a curto ou a longo prazo, visto que apresentam um
indice acima de R$1,00. Para cada R$ 1,00 de dividas a Renner possui R$ 1,66 disponivel, e a
Riachuelo possui um pouco mais disponivel R$ 1,71. Ambas tém condi¢des de arcar com suas
obrigagdes (passivo), visto que possuem mais recursos como, por exemplo, nas contas caixa,
estoque, investimentos e imobilizado (ativo). Na liquidez corrente, ambas também
apresentaram resultados consideraveis visto que também possuem um valor acima de R$1,00.
Nessa situacdo a Riachuelo possui uma capacidade maior de financiar suas necessidades
tendo R$ 1,71 disponivel, e a Renner possuindo R$1,40 para cada R$1,00 de dividas. Ambas
possuem mais recursos do que obrigacdes, para quitar suas dividas no curto prazo. Na
liquidez seca, as empresas mostraram resultados aceitaveis, ambas tem capacidade de
pagamento utilizando os saldos de caixa/banco e dinheiro a receber, onde para cada R$ 1,00
de dividas de curto prazo, a Renner apresentou ter R$1,16 em saldos, e a Riachuelo com um
resultado um pouco maior de R$ 1,47 em saldos. Diferentemente dos outros indices, na
liquidez imediata, as empresas apresentaram resultados insatisfatorios, pois para cada R$ 1,00

de obrigacdes a curto prazo, a Renner tem somente R$ 0,29 disponivel e a Riachuelo possui



21

R$ 0,36 disponivel, isso revela que ambas ndo conseguem arcar com todas suas obrigagdes de

imediato.

Analisando de forma conjunta todos os itens, as empresas possuem resultados
razoaveis, com exce¢do da LI que em ambas, ndo possuem saldo suficiente para as dividas
serem liquidadas imediatamente. E nesse indicador a Riachuelo possui mais recursos

disponiveis do que a Renner.

4.2 ANALISE POR MEIO DOS iNDICES DE ESTRUTURA DE CAPITAL

Foi feito a analise do BP no exercicio social do ano de 2019. Seguem, na Tabela 2, os
resultados da analise por meio dos indices de participacdo de capital de terceiros, composi¢do
de endividamento, imobilizagdo do patrimdnio liquido e imobilizacdo de recursos nao

correntes.

Tabela 2- Resultado Indice de Estrutura de Capital

indice Renner Riachuelo
Participacdo de capital de Terceiros 150,64 141,22
Composi¢do de Endividamento 67,28 59,64
Imobiliza¢do do PL 46,20 53,28
Imobilizacdo recursos ndo correntes 42,12 39,63

Fonte: Elaborag@o Propria (2020).

Explorando esse indice, no indicador de participagcdo de capital de terceiros, mostra
que para cada R$ 100,00 de capital de proprio, a Renner esta utilizando R$ 150,64 de capital
de terceiros, e a Riachuelo um pouco menor, utilizou R$ 141,22 de recursos de terceiros, isso
mostra que as empresas estdo muito dependente de terceiros. Na composicdo de
endividamento, mostra que para cada R$ 100,00 de recursos proprios, R$67,28 a Renner tem
de dividas com terceiros, e a Riachuelo possui de dividas R$59,64 com terceiros. No
indicador de imobilizacdo do PL, mostra que para cada R$ 100,00 de recursos proprios, a
Renner investiu R$ 46,20 em ativo imobilizado na empresa, e a Riachuelo investiu 53,28. No
indice de imobilizagdo de recursos ndo correntes, que analisa os recursos a longo prazo, para
cada R$ 1,00 de recursos de longo prazo investidos no ativo, na Renner R$ 42,12 estdo

imobilizados e na Riachuelo R$ 39,63.

Analisando em conjunto, as duas empresas estdo muito dependentes do capital de

terceiros, em relagdo ao endividamento, ambas conseguem quitar suas dividas no curto prazo,
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em relacdo a imobilizagdo do PL apresenta em torno de 50% de ativo permanente financiado
pelo patrimoénio liquido, mostrando uma dependéncia de recursos de terceiros para
manutencdo dos negocios, € na imobilizacdo dos recursos ndo correntes as empresas

aplicaram em torno de 40% no ativo permanente.

4.3 ANALISE POR MEIO DOS iNDICES DE RENTABILIDADE

Foi feito a analise do BP no exercicio social do ano de 2019. Na Tabela 3, seguem os
resultados da andlise por meio do giro do ativo, margem liquida, rentabilidade sobre o

investimento e rentabilidade sobre o patriménio liquido.

Tabela 3- Resultado Indice de Rentabilidade

Indice Renner Riachuelo
Giro do Ativo 0,72 0,62
Margem Liquida 13 % 7,6%
Rentabilidade sobre Ativo 9,3% 4,7%
Rentabilidade sobre PL 23,4% 11,3%

Fonte: Elaboragao Propria (2020).

Explorando esse indicador, observa-se que no giro do ativo, as empresas apresentaram
uma rentabilidade desfavoravel, pois a relagdo entre as vendas do periodo foi menor que os
investimentos realizados. A Riachuelo obteve o retorno mais baixo entre as duas, com apenas
R$ 0,62 para cada R$ 1,00 de investimento, e a Renner obteve R$ 0,72 para cada R$ 1,00 de
investido. Ja na margem liquida, a rentabilidade ¢ relevante visto que em ambas o resultado
foi positivo ap6s deduzir seus custos e despesas das receitas. A Renner obteve um percentual
maior, tendo um excedente de 13 %, e a Riachuelo obteve um excedente de 7,6 %. No indice
de rentabilidade sobre o ativo, mostra uma rentabilidade consideravel, pois as duas empresas
sdo capazes de gerar renda com seus ativos. Para cada R$100,00 de investimento a Renner
tem um retorno de 9,3% e a Riachuelo tem um retorno menor de 4,7%, mais ambas tém
capacidade de gerar lucros através dos seus ativos. E no indicador de rentabilidade sobre o
PL, as empresas possuem uma rentabilidade significativa sobre o patrimonio liquido, pois
conseguem gerar lucro através do seu capital proprio. A Riachuelo obteve um percentual de

11,3% e a Renner obteve um percentual de 23,4%, mais que o dobro da Riachuelo.

Conforme resultados no ano em questdo, as empresas apresentaram indices razoaveis
para a saude financeira, com exceg@o do giro do ativo que teve um percentual baixo para cada
investimento. Observa-se também que os percentuais da Renner de destacou muito mais que a

Riachuelo nesse indicador.
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4.4 ANALISE HORIZONTAL E VERTICAL

Foi feito a analise do BP e DRE, em dois exercicios sociais, ano de 2018 e 2019. Nas
tabelas abaixo, seguem os resultados obtidos na analise vertical e analise horizontal, em suas

respectivas demonstragdes contabeis.

Quadro 5: Analise Vertical e Horizontal em relagdo ao Balango Patrimonial das Lojas
Renner

Balanco Patrimonial Analise Analise
RENNER Vertical Horizontal

Descricao 2019 2018 2019/2018
Ativo Total 100% 100% 34%
Total Ativo Circulante 56,45% 67,23% 12%
Caixa e Equivalentes de Caixa 9,74% 10,71% 22%
Aplicacdes Financeiras 1,90% 4,98% -49%
Contas a Receber 32,45% 35,85% 21%
Estoque 9,54% 12,59% 1%
FIDC Lojas Renner 0% 0% -
Tributos a Recuperar 2,19% 2,37% 24%
Instrumentos Financeiros Derivativos 0,04% 0,12% -60%
Outros Ativos Circulantes 0,60% 0,60% 33%
Total Ativo Ndo Circulante 43,55% 32,77% 78%
Tributos a Recuperar 0,62% 0,89% -6%
Crédito com Partes Relacionadas 0% 0% -
IR e CSLL Diferidos 1,76% 1,74% 36%
Outros Ativos 0,14% 0,33% -45%
Total do Ativo Realizavel a LP 2,52% 2,96% 14%
Investimentos 0% 0% -
Imobilizado 18,43% 22,61% 9%
Direito de Uso 15,94% 0% -
Intangivel 6,65% 7,20% 23%
Passivo Total 100% 100% 34%
Total Passivo Circulante 40,44% 49,02% 10%
Empréstimos e Financiamentos 6,01% 8,06% 0%
Financiamentos 1,57% 8,08% -74%
Arrendamentos a pagar 3,82% 0,01% 95069%
Fornecedores 9,18% 11,63% 6%
Obrigacdes Adm. Cartoes 8,36% 7,87% 42%
Obrigacodes Fiscais 5,40% 6,24% 16%
Obrigacdes Fiscais/ Trabalhistas 2,60% 2,79% 25%
Obrigacdes estatutarias 2,06% 2,75% 0%
Provisoes Riscos Trabalhistas 0,57% 0,54% 42%
Instrumento Financeiro D. 0,07% 0,16% -47%
Débitos Partes Relacionadas 0% 0% -
Outras Obrigacdes 0,80% 0,90% 19%
Passivo Nao Circulante 19,66% 6,15% 328%
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Empréstimos e Financiamentos 3,77% 3,71% 36%
Financiamentos 2,60% 1,58% 120%
Arrendamentos a Pagar 12,83% 0,38% 4422%
IR e CSLL Diferidos 0,05% 0,13% -48%
Provisdes Riscos Trabalhistas 0,21% 0,33% -17%
Outras Obrigagoes 0,20% 0,02% 1268%
Patrimonio Liquido 39,90% | 44,83% 19%
Capital Social Realizado 32,19% 29,90% 44%
Acdes em Tesouraria -0,30% -0,50% -20%
Reserva de Capital 0,63% 1,41% -40%
Reserva de Lucro 7,49% 14% -29%
Outros Resultados Abrangentes -0,11% 0,02% -681%

Fonte: Elaboragao Propria (2020).

No Quadro 5 observa-se os dados da analise vertical e horizontal da Renner. Com
relacdo aos dados obtidos na andlise vertical da empresa, percebe-se algumas alteragdes em
sua estrutura patrimonial. O ativo circulante que em 2018 representava 67,23% do total do
ativo passou para 56,45% em 2019, isso se deve pelo fato de que todos os itens desse grupo
sofreram uma queda, em especial as aplicagdes financeiras, os estoques e instrumentos
financeiros derivativos. O ativo ndo circulante teve um aumento, de 32,77% em 2018 passou
para 43,55% em 2019, isso se deve particularmente pelo fato do subgrupo “direito de uso”
sair de 0% em 2018 e passar para 15,94% em 2019, isso mostra que a empresa investiu
recursos em ativos fixos para manter sua capacidade produtiva. As obrigagdes de curto prazo
que compdem o passivo circulante apresentaram uma queda de representatividade ao longo
dos periodos, em 2018 era 49,29% e passou para 40,44% em 2019, isso se deve pela queda
em financiamentos e fornecedores principalmente. Por outro lado, o passivo ndo circulante
que constituia 6,15% em 2018 subiu para 19,66%, mostrando que a empresa precisa de um
periodo maior para quitar suas dividas, significativamente no subgrupo “arrendamentos a
pagar”. A participag@o do patrimonio liquido que era de 44,83% diminui para 39,90%, com
alteracdes significativas na reserva de lucro e outros resultados abrangentes. Apesar de todo o
balanco ter sofrido uma queda no geral, de um ano para o outro, a arrecadagdo do ano de 2019
foi superior que a de 2018, a analise mostra apenas quanto do total representa a participagao

cada elemento do patrimonio.

Na analise horizontal, observa-se que a empresa apesar de ter um aumento de 34% do
seu ativo total em relagdo ao ano anterior, isso se deve principalmente ao ativo nao circulante
que teve um aumento significativo de 78%, mostra que a empresa precisa de mais tempo para

conseguir resgatar seus recursos. O passivo total também aumentou na mesma propor¢ao do
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ativo, 34% em relagdo ao ano anterior, significativamente com um salto muito alto de 328%
no passivo ndo circulante, isso ¢ consequéncia de a empresa demorar mais para gerar recursos
no ativo, assim demorando mais tempo para conseguir arcar com suas despesas. Apesar das
oscilagdes no ativo e passivo, o patrimonio liquido teve um aumento de 19% em relagdo a

2018, isso se deve principalmente pelo aumento do capital social.

Quadro 6: Analise Vertical e Horizontal em relacio a Demonstracdo do Resultado do
Exercicio das Lojas Renner

Demonstracio do Resultado Exercicio Analise Analise
RENNER Vertical Horizontal
Descri¢io 2019 2018 2019/2018

Receita Operacional Liquida 100% 100% 14%
Venda de Mercadorias 88,38% | 88,83% 13%
Produtos e Servicos Financeiros 11,62% | 11,17% 18%
Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos -38,91% | -38,98% 14%
Venda de Mercadorias -38,66% | -,38,66% 14%
Produtos e Servi¢os Financeiros -0,24% | -0,32% -14%
Lucro Bruto 61,09% | 61,02% 14%
Vendas -24,46% | -26,78 12%
Administrativas e Gerais -9,18% | -9,73% 7%
Perdas em Crédito, Liquida -3,97% | -3,33% 36%
Outros Resultados Operacionais -4,33% | -4,28% 15%
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0% 0% -
Despesas Operacionais, Liquidas -43,95% | -44,12% 13%
Lucro Operacional antes do Resultado Financeiro | 17,14% | 16,90% 15%
Receitas Financeiras 0,78% 0,58% 51%
Despesas Financeiras -2,15% | -1,22% 101%
Resultado Financeiro, Liquido -1,37% | -0,64% 146%
Lucro antes do IR e CSLL 15,77% | 16,26% 10%
Corrente -4,93% | -3,30% 70%
Diferido 0,63% | -0,85% -183%
IR e CSLL -4,30% | -4,15% 18%
Lucro Liquido do Exercicio 11,46% | 12,11% 8%

Fonte: Elaborag@o Propria (2020).

No Quadro 6, na analise vertical da demonstracdo do resultado, verifica-se que houve
poucas alteragcdes, as vendas ficaram praticamente iguais, o custo de mercadoria ndo se
alterou e o lucro bruto foi praticamente o mesmo, em 2018, 61,02% e em 2019 um lucro bruto
de 61,09%. As despesas administrativas, financeiras, operacionais e as perdas sofreram
pequenas alteragdes. Em 2018, das receitas operacionais liquidas, 12,11% eram transformados
em lucro liquido, dependendo 87,89% das receitas para cobrir dos custos e despesas, € em
2019, dessa receita liquida, 11,46 % eram transformados em lucro liquido, assim para cobrir

os custos e despesas era preciso de 88,54%.
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Na andlise horizontal, apesar das receitas operacionais liquidas terem crescido 14% em

relacdo ao ano anterior, os custos dos produtos vendidos da empresa também apresentaram o

mesmo percentual, juntamente com o lucro bruto. O lucro operacional antes das receitas

financeiras aumentou 15%, e apds isso o lucro abaixou para 10%, essa queda se deve

principalmente pelo aumento das despesas financeiras, por fim apos as todas as dedugdes e

impostos, o lucro liquido em 2019 aumentou em 8%.

Quadro 7: Analise Vertical e Horizontal em relagdo ao Balango
Riachuelo

Patrimonial das Lojas

Balanc¢o Patrimonial Analise Analise
RIACHUELO Vertical Horizontal

Descricao 2019 2018 2019/2018
Ativo Total 100% 100% 20%
Total Ativo Circulante 59,59% 62,26% 15%
Caixa e Equivalentes de Caixa 7,48% 7,32% 23%
Aplicacdes Financeiras 4,.97% 3,78% 58%
Contas a Receber 34,53% 36,41% 14%
Estoque 8,35% 8,85% 13%
Tributos a Recuperar 3,45% 5,21% -20%
Outros Ativos Circulantes 0,81% 0,69% 42%
Total Ativo Nao Circulante 40,41% 37,74% 29%
Ativo Realizavel a Longo Prazo 14,48% 16,26% 8%
Tributos Diferidos 4,78% 4,43% 30%
Outros Ativos Nao Circulantes 9,84% 11,83% 0%
Investimentos 1,36% 1,70% -4%
Imobilizado 22,09% 17,99% 48%
Intangivel 2,34% 1,80% 57%
Passivo Total 100% 100% 20%
Total Passivo Circulante 34,92% 37,60% 12%
Obrigac¢des Sociais ¢ Trabalhistas 2,16% 2,06% 26%
Fornecedores 5,01% 4,96% 22%
Obrigacdes Fiscais 2,88% 6,97% -50%
Empréstimos e Financiamentos 6,52% 6,94% 13%
Outras Obrigacoes 18,34% 16,67% 32%
Passivo Nao Circulante 23,63% 15,34% 85%
Empréstimos e Financiamentos 15,90% 13,52% 42%
Outras Obrigacdes 6,22% 0,04% 20793%
Provisdes 1,51% 1,78% 2%
Patrimonio Liquido 41,46% | 47,07% 6%
Capital Social Realizado 24.60% 29,60% 0%
Reserva de Capital 0% 0% -
Reserva de Lucro 15,80% 16,15% 18%
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial 1,06% 1,32% 3%

Fonte: Elaboragao Propria (2020).
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No Quadro 7 observa-se os dados obtidos das lojas Riachuelo. Com relacdo aos dados
obtidos na andlise vertical da empresa, percebem-se algumas alteracdes em sua estrutura
patrimonial. O ativo circulante que em 2018 representava 62,26 % passou para 59,59% em
2019, uma pequena alteracao, isso se deve principalmente pelos tributos a recuperar. O ativo
ndo circulante teve um aumento, em 2018 era 37,74% e passou para 40,41% em 2019, isso se
deve pelo aumento do ativo imobilizado e intangivel, isso mostra que a empresa investiu
recursos em ativos fixos. As obrigacdes de curto prazo que compdem o passivo circulante
apresentaram uma queda ao longo dos periodos, em 2018 era 37,60% e passou para 34,92%
em 2019, isso se deve pela queda em obrigagdes fiscais. Por outro lado, o passivo ndo
circulante que constituia 15,34% em 2018 subiu para 23,63%, mostrando que a empresa
precisa de um periodo maior para quitar suas dividas, significativamente na conta obrigacoes
a pagar e empréstimos e financiamentos. A participagdo do patriménio liquido diminui, em
2018 era de 47,07% caiu para 41,46%, com alteragdes significativas no capital social. Apesar
de todo o balanco ter sofrido alteragdes relevantes no geral, de um ano para o outro, a

arrecadacdo do ano de 2019 foi maior que a de 2018.

Na andlise horizontal, observa-se que a empresa teve um aumento de 20% do seu ativo
total ¢ 0 mesmo no seu passivo total em relagdo ao ano anterior. O ativo circulante teve um
aumento de 15% e no ativo néo circulante quase o dobro, um aumento de 29% em relacdo a
2018, que trazem os rendimentos a longo prazo. As contas a curto prazo aumentaram em
12%, enquanto a longo prazo aumentou 85%, com um aumento significativo na conta, outras
obrigagoes de 20793 % em comparacdo a 2018. Por fim, o patriménio liquido teve um

aumento de apenas 6% em relacdo ao ano anterior.

Quadro 8: Analise Vertical ¢ Horizontal em relacio a Demonstragdo do Resultado do
Exercicio das Lojas Riachuelo

Demonstracao do Resultado Exercicio Analise Analise
RIACHUELO Vertical Horizontal
Descricio 2019 2018 2019/2018
Receita Operacional Liquida 100% 100% 9%
Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos -22,86% | -24,10% 14%
Resultado Bruto 39,10% | 44,59% 6%
Despesas/Receitas Operacionais -32,69% | -31,12% 26%
Despesa com Vendas -26,90% | -29,79% 9%
Despesas Gerais ¢ Administrativas -7,33% | -7,86% 12%
Outras Despesas Operacionais 1,54% | 6,52% -72%
Resultado antes Resultado Financeiro € Tributos | 6,41% | 13,47% -43%
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Resultado Financeiro -0,76% | 3,62% -125%
Receitas Financeiras 1,54% 5,22% -64%
Despesas Financeiras -2,30% | -1,60% 73%

Resultado antes do Tributo sobre o Lucro 5,65% | 17,08% -60%
IR e CSLL sobre o Lucro -0,95% | -5,28% -78%
Corrente -2,05% | -5,11% -52%
Diferido 1,10% | -0,18% -854%
Resultado Liquido das Opera¢des Continuadas 4,70% | 11,80% -52%
Lucro/Prejuizo Consolidada 4,70% | 11,80% -52%

Fonte: Elaboragdo Propria (2020).

No Quadro 8, na analise vertical da demonstra¢do do resultado, verifica-se que houve
poucas alteragdes, em 2018, o custo de mercadoria representou 24,10% de todas as receitas
arrecadadas e em 2019, 22,86%, mesmo assim, o lucro bruto caiu de 44,59% para 39,10% em
2019. O lucro antes do resultado financeiro representava 13,47% em 2018 e passou para
6,41% em 2019, ocorreu uma queda significativa nas despesas operacionais, mas em
contrapartida a receita financeira também caiu significativamente. Os impostos também
cairam bastante em 2019, mas mesmo ap6s todas as dedugoes o lucro liquido do ano de 2019
foi muito baixo em relacdo ao de 2018. Em 2018, das receitas operacionais liquidas, 11,80%
eram transformados em lucro liquido, dependendo 88,54% das receitas para cobrir dos custos
e despesas, e em 2019, dessa receita liquida, s6 4,70% resultou em lucro liquido, assim para

cobrir os custos e despesas era preciso de 95,3% da receita liquida total.

Na andlise horizontal, apesar das receitas operacionais liquidas terem crescido 9% em
relacdo ao ano anterior, os custos dos produtos vendidos da empresa apresentaram um
percentual de 14%, acarretando um lucro bruto de apenas 6%. O lucro sobre o resultado
financeiro e sobre os impostos cairam significativamente, houve uma queda de 60% do lucro
em relagdo ao ano anterior, por fim o lucro da empresa em 2019, na verdade foi um prejuizo,

pois ocorreu uma queda de 52% no resultado liquido em relag@o ao ano anterior.

5 CONCLUSAO

Durante a realizacdo deste trabalho procurou-se realizar uma revisdo teorica, através
de compreender o qudo relevante ¢ a contabilidade para uma organizacdo e também os
indicadores econdmico-financeiros, capacidade de pagamento, estrutura de capital,
rentabilidade e analise horizontal e vertical, como meio de geragdo de informagdes alinhadas

e precisas, que possibilitam uma tomada de decisdo mais certeira. Permitindo, que dentro e
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fora da organizacdo, do gestor aos interessados, uma visdo mais ampla da situacdo e do

desempenho da mesma.

O objetivo do estudo foi fornecer uma analise de indices econdomicos e financeiros de
duas organizagdes representativas no setor varejista de vestuario, as lojas Renner e Riachuelo,
no ano de 2019, todas as informac¢des contidas tiveram como base os demonstrativos

contabeis apresentados pelas empresas em questo.

Na capacidade de pagamento/liquidez, a empresas apresentam resultados aceitaveis,
visto que possuem capacidade de saldar seus compromissos, com excecdo as obrigagdes a
curto prazo, pois apresentam uma liquidez imediata abaixo do esperado. Neste indicador,
apesar de estarem bem proximos os resultados, a Riachuelo possui maior capacidade de arcar

com suas dividas do que a Renner.

Com relacdo a estrutura de capital das empresas, ambas devem tomar cuidado com o
capital de terceiros, pois sdo muito dependentes de seus recursos para manter 0s negocios,
apesar de que na composi¢do de endividamento demonstra conseguirem quitar suas dividas a
curto prazo, mas € sempre importante manter sob controle a dependéncia de terceiros e quanto
do ativo ¢ financiado pelo patrimonio liquido. A Riachuelo também se saiu melhor nesse

indicador em compara¢do com a Renner.

A rentabilidade de uma empresa reflete a capacidade de autofinanciamento e as
politicas adotadas, as empresas apresentam resultados favoraveis, com excecdo ao giro do
ativo que tem um investimento baixo. Neste indicador os percentuais da Renner se destacaram

mais que os da Riachuelo.

Nas analises vertical e horizontal ¢ possivel observar as variacdes que ocorreram nas
empresas durante o periodo de 2018 e 2019, mostrando quais pontos merecem mais atengao.
Apesar de ter detectado pontos relevantes que merecem solugdes pelos impactos negativos,
que ocasionaram perda em seu processo de crescimento, em ambas as empresas. Em
comparagdo, a Renner ¢ a que teve melhor desempenho de um ano para o outro, seu
patrimonio liquido cresceu 3 vezes mais que o da Riachuelo de 2018 para 2019 e apresentou
lucro no final do exercicio social, ja a Riachuelo deve um queda no seu lucro, ocasionando

um prejuizo em relagdo ao ano anterior.

Por fim, os objetivos foram alcancados, tendo em vista o conhecimento adquirido
sobre o tema. Neste sentido, a pesquisa além de ser util para os académicos interessados neste

assunto, também da suporte para investidores e demais usudrios que queiram saber relacionar
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os dados obtidos pela empresa com a teoria, a fim de transformar dados em informacdes uteis

e capazes de identificar a saude econdmico-financeira da entidade.
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ANEXO 1 - Balango Patrimonial ¢ Demonstragdo do Resultado do Exercicio das Lojas
Renner

LOJAS RENNER SA.

OwmaAaO  YoucoM ealize

BALANCOS PATRIMONIAIS

Lojas Renner S.A. e Controladas
Levantados em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em miilhares de reais)

Con a Consolidad
Nota 31/12/201% 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Afivo
Afivo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 7.2 1.011.854 876.302 1.148.053 944.671
Aplicagdes financeiras 7.3 - - 224249 439.693
Contas a receber 8.2 1.912.774 1.543.223 3.825.9461 3.162.670
FIDC Lojas Renner i - 182.000 - -
Estoques 10.2 9215.848 944.195 1.124.506 1.110.305
Tributos a recuperar 11 1992.1146 112.320 258.396 208.840
Instrumentos financeiros derivativos 23.4 4.244 10.210 4.382 10.840
Oufros ativos 12 53.195 47.460 70.662 53.296
Créditos com partes relacionadas 253.2 12.221 22.808 - -
Total do ative circulante 4.109.252 3.738.518 6.656.209 5.930.335
Afive ndo circulante
Redlizavel a longo prazo
Tributos a recuperar 1 51.326 50.501 73.345 78.327
Créditos com partes relacionadas 25.3.2 1.098 7.169
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 13.2 83.401 71.451 208.067 153.458
Qutros ativos 12 13.218 25.954 16.208 29.403
Total do ativo realizavel a longo prazo 149.043 155.075 297.620 261.188
Investimentos 14 1.385.092 956.742 - =
Imobilizado 15.2 1.814.253 1.717.872 2.173.710 1.994.449
Direito de uso 5.1.241 1.534.904 - 1.879.961 -
Intangivel 15.4 469.711 413.009 784.235 635.076
Total do ative nao circulante 5.353.003 3.242.698 5.135.526 2.890.713
Total do ative 9.462.255 6.981.216 11.791.735 8.821.048

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das Informacgdes Financeiras Individuais e Consolidadas.
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LOJAS RENNER SA
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BALANCOS PATRIMONIAIS

Lojas Renner S.A. e Confroladas
Levantados em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Passive e patriménio liquido
Passivo circulante
Empréstimos, financiamentos e debéntures 17.2 594.394 580.152 709.022 710.804
Financiamentos - operacdes servigos financeiros 18.1 37.740 128.437 184.996 712.558
Arendamentos a pagar 5.1.222 377.777 473 450.151 473
Formecedores 19.2 953.077 206.259 1.082.399 1.025.824
Obrigagdes com administradoras de cartdes 26919 18.355 985.298 693.994
Obrigagées fiscais 20 466.977 416.981 636.723 550.016
Obrigacdes sociais e frabalhistas 21 276.548 222.567 306.882 244.009
Obrigagdes estatutdrias 243.114 242995 243.114 242.995
Provisdes para riscos civeis e frabalhistas 222 57914 39.452 67.635 47.783
Instrumentos financeiros derivativos 23.4 6.680 13.006 7.764 14.516
Débitos com partes relacionadas 2532 1.279 1.271 - -
Qutras obrigacdes 24 55.610 68.421 94.413 79.383
Total do passivo circulante 3.098.029 2.638.369 4.768.397 4.324.355
Passivo ndo circulante
Empréstimos, financiamentos e debéntures 17.2 406.086 326.573 444.641 327.258
Financiamentos - operagoes servicos financeiros 18.1 - - 306.370 139.028
Arrendamentos a pagar 51222 1.229.848 33.467 1.513.284 33.467
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 13.2 - - 5.837 11.214
Provisdes para riscos fributarios 222 23.431 27.059 24.481 29.452
Qutras obrigacoes 24 247 1.236 24111 1.762
Total do passivo nao circulante 1.659.612 388.335 2.318.724 542.181
Total do passivo 4.757.641 3.026.704 7.087.121 4.866.536
Patriménio liquido
Capital social 26.1 3.795.634 2.637.473 3.795.634 2.637.473
Acdes em tesouraria 262 (35.549) (44.536) (35.549) (44.534)
Reservas de capital 263 74227 124,093 74227 124.093
Reservas de lucros 26.4 882.788 1.235.334 882.788 1.235.334
Outros resultados abrangentes 265 (12.486) 2.148 (12.486) 2.148
Total de patriménio liquido 4.704.614 3.954.512 4.704.614 3.954.512
Total do passivo e do patriménio liquido 9.462.255 6.981.214 11.791.735 8.821.048

As notas explicativas da Administragc@o sGo parte integrante das Informagdes Financeiras Individuais e Consolidadas.
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DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS

Lojas Renner 5.A. e Confroladas

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

[Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por acto apresentado em R$)

R ita oper I lig

Vendas de mercadorias

Produtos e servigos financeiros

Custos das vendas
Vendas de mercadorias

Produtos e servicos financeiros

Lucro bruto

Vendas

Administrativas e gerais

Perdas em crédito, liquidas

Qutros resultados operacionais
Resultado de equivaléncia patrimonial
Despesas operacionais, liquidas

Lucro op: ional antes do itado fi iro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado financeiro, liquido

Lucro antes do imposto de renda e contribuiggo social
Corrente
Diferido

Imposto de renda e contribuigdo social, liquidos

Lucro liquido do exercicio

Lucro liquido por agdo - Basico RS
Lucro liquido por agdo - Dilvido RS

Quantidade de agdes ao final do exercicio (em milhares)

Controladora

Consolidado

Nota 2019 2018 2019 2018

7.893.166 7.114.770 9.588.437 8.426.541
32 7.656.754 6.746.769 8.474.693 7.485.433
32 236.412 368.001 1.113.744 941.108
(3.395.245) (2.966.719) (3.730.521) (3.284.517)

(3.383.052) [2.949.101) (3.707.306) (3.257.398)

(12.193) (17.618) (23.215) (27.119)
4.497.921 4.148.051 5.857.916 5.142.024

33 (2.149.181) [1.934.796) (2.537.083) (2.256.607)
33.2 (787.326) {732.099) (880.620) [819.994)
(62.306) (91.173) (381.049) (280.673)

333 (231.729) (216.349) [415.510) (360.929)
14.2 215.846 139.089 - -
(3.014.698) (2.835.328) (4.214.262) (3.718.203)

1.483.225 1.312.723 1.643.654 1.423.821
34 31.344 37.708 74.422 49.164
34 (142.795) (91.556) [206.222) [102.792)
(111.451) (53.848) (131.800) (53.628)

1.371.774 1.258.875 1.511.854 1.370.193

13.5 (284.753) (189.357) [472.822) [278.097)
13.5 12.072 (49.382) 60.061 171.960)
(272.681) (238.739) (412.761) (350.057)

1.099.093 1.020.136 1.099.093 1.020.1346

28 1,4276 1,3342 1,4276 1,3342
28 1.4212 1.3241 1.4212 1,3241
795.558 720.024 795.558 720.024

As notas explicativas da AdministracGo sdo parte integrante das demonstracées financeiras individuais e consolidadas.
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ANEXO II- Balanco Patrimonial e Demonstracio do Resultado do Exercicio das Lojas
Riachuelo

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2019 - GUARARAPES CONFECCOES S.A. Verséo : 1

Dfs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigoda  Descricio da Conta Ultimo Exercicio Peniltimo Exercicio  Antepen(iltimo Exercicio
Conta 31122019 3112/2018 31122017
1 Ativo Total 12,602,523 10472.148 7.927.898
1.01 Ativo Circulante 7.509.236 6.519.660 4,983,621
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 943.009 766.719 410,287
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 626.483 395.844 3r2.037
1010201 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado 626.483 395,844 372,037
1.01.02.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 626.483 395.844 372.037
1.01.03 Contas a Receber 4.351.370 3812723 3.073.262
1.01.03.01  Clientes 4.351.370 3.812.723 3.073.262
1.01.04 Estoques 1.051.781 926.797 730.258
1.01.06 Tributos a Recuperar 434,656 545816 330,437
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 101.937 T1.761 67.340
1.01.08.03  QOutros 101.937 71.761 67.340
1.02 Ativo Nao Circulante 5.093.287 3.952.488 2.944.277
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.842.823 1.702.383 774120
1.0201.07  Tributos Diferidos 602.646 463.935 483.695
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 602.646 463.935 483.695
1020110 Outros Ativos Nao Circulantes 1.240.177 1.238.448 290425
1.02.01.10.03 Depbsitos Judiciais e Outros 138.639 249.011 193.621
1.02.01.10.04 Tributos a recuperar 1.067.683 989.437 96.804
1.02.01.10.05 Ativos no circulantes mantidos para venda 33.855 0 0
1.02.02 Investimentos 171.736 178.223 185.077
1020202 Propriedades para Investimento 171,736 178223 185.077
1.02.08 Imobilizado 2.783.711 1,883,752 1,847,647
1.0203.01  Imobillzado em Operagdo 1.784.776 1,883,752 1,847 647
1.02.03.02  Direito de Uso em Arrendamento 998.935 0 0
1.02.04 Intangivel 295.017 188.130 137433

1.02.04.01  Intangiveis 295.017 188.130 137.433
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Dfs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

36

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigao da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio ~ Antependiltimo Exercicio
Conta 311212019 3112/2018 311202017
2 Passivo Total 12.602.523 10.472.148 7.927.898
201 Passivo Circulante 4.400.507 3.937.065 2.824.679
201,01 Obrigagbes Socials e Trabalhistas 271.957 215,554 326179
2010101 Obrigagoes Sociais 38.725 36.994 81.109
201.01.01.01 FGTS 9.939 9.266 9.023
201.01.01.02 INSS 28.786 21.728 29.917
201.01.01.03 PIS e COFINS 0 0 42.169
201.01.02  Obrigacoes Trabalhistas 233.232 178.560 245.070
2,01.01.02.01 Salarios 10.623 7195 5.975
2.01.01.02.02 Proviséo de Férias e Encargos 123.604 112.407 96.940
2.01.01.02.03 Participagao nos Lucros 89.457 49.962 135.062
2.01.01.02.04 Outros 9.548 8.996 7.003
2.01.02 Fornecedores 631.913 519.767 524.352
2010201  Fornecedores Nacionais 581.353 478.590 475.953
2.01.02.01.01 Fornecedores 469.441 410.023 403.558
2.01.02.01.02 Fornecedores - Confirming 111.912 68.567 72.395
2010202  Fomecedores Estrangeiros 50.560 aan 48.399
201.03 Obrigagdes Fiscais 363.105 729.517 238.558
2010301  Obrigagoes Fiscais Federais 154.072 515.536 80.149
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicao Social a Pagar 154,072 515.536 80.149
2010302  ObrigagOes Fiscais Estaduals 209.033 213.981 158,409
2,01.03.02.01 Imposto sabre Circulagao de Mercadorias e Servigos - ICMS 209.033 213.981 158.409
201.04 Empréstimos e Financiamentos 821.747 726.969 581,000
2010401  Empréstimos e Financiamentos 762.175 369.188 234,052
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 762.175 369.188 234,052
2010402  Debéntures 23.027 326.813 322,074
2010403  Financiamento por Arrendamento 36.545 30.968 24,874
2,01.04.03.01 Certificados de recebiveis imobiliarios 36.545 30.968 24.874
248435 Outras Obriaacdes 2.311.785 1.745.258 1.154.590
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DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas - 31/12/2019 - GUARARAPES CONFECCOES S.A. Versao : 1
Dfs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigéo da Conta Uttimo Exercicio Peniltimo Exercicio  Antepentiltimo Exercicio
Conta 311212019 3112/2018 311212017
2010502  Qutros 2311.785 1.745.258 1.154.590
2.01.06.02.04 Dividendos a pagar 358 20.944 6.514
2.01.05,02.05 Outros Passivos 266.522 263,393 191.695
2.01.05.02.08 Juros sobre Capital Proprio a Pagar 257.737 222,124 98.899
2.01.05.02.09 Obrigacoes com Administradoras de Cartoes 1.527.204 1.238.797 857.482
2.01.05.02.11 Passivo de arrendamento 259.964 0 0
2.02 Passivo Nao Circulante 2977425 1.605.936 1.132.056
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.003.751 1.416.015 718.686
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 561.635 538.727 272.761
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 561.635 538.727 272.761
202.01.02  Debéntures 1.398.947 799.160 337.403
2.02.01.03  Financiamento por Arrendamento 43169 78.128 108.522
2.02.01.03.01 Certificados de recebiveis imobiliarios 43.169 78.128 108.522
2.02.02 Qutras Obrigacdes 783.922 3.752 258.330
2020202  Qutros 783.922 3.752 258.330
2.02.02.02.05 Empréstimos com partes relacionadas 638 582 253.611
2.02.02.02.06 Qutros Passivos nao circulante 3.748 3.170 4718
2.02.02.02.07 Passivo de arrendamento 779.536 0 0
2.02.04 Provisdes 189.752 186.169 155.040
2.02.04.01  Provisbes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 189.752 186.169 155.040
2.02.04.01.05 Provisoes para Riscos Trabalhistas, Fiscais e Civels 189.752 186.169 155.040
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 5.224.591 4.929.147 3.971.163
20301 Capital Soclal Realizado 3.100.000 3.100.000 3.100.000
2.03.02 Reservas de Capital -20 0 0
2.03.02.05  Agbes em Tesouraria -20 0 0
2.03.04 Reservas de Lucros 1.990.776 1.690.837 728.337
2030401  Reserva Legal 225313 200.007 141.560
2.03.04.04  Reserva de Lucros a Realizar 1.765.463 1.490.830 586.777
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Dfs Consolidadas / Demonstracéo do Resultado

Versao : 1

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigao da Conta Uttimo Exercicio Pendiltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2019 431/12/2019  01/01/2018 a 31/12/2018 _ 01/01/2017 4 31/12/2017
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 7.808.044 7.192.596 6.444.659
3.02 Custo dos Bens efou Servigos Vendidos -2.880.903 -2.523.568 -2.338.408
3.03 Resultado Bruto 4.927.141 4.669.028 4.106.251
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -4.119.598 -3.258.938 -3.217.627
3.04.01 Despesas com Vendas -3.390.363 -3.119.299 -2.713.885
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -923.908 -822.918 778510
3.04.02.01 Gerals e Administrativas -908.206 -807.760 -765.752
3.04.02.02  Honorarios da Administragao -15.702 -15.158 -12.758
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais 194.673 683.279 274.768
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 807.543 1.410.090 888.624
3.06 Resultado Financeiro -95.179 378.958 -112.848
3.06.01 Receitas Financeiras 194.410 546.203 124216
3.06.02 Despesas Financeiras -289.589 -167.245 -237.064
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 712.364 1.789.048 775.776
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -119.713 -553.374 -205.449
3.08.01 Corrente -258.081 -535.031 -191.426
3.08.02 Diferido 138.368 -18.343 -14.023
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 592,651 1.235.674 570.327
an Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 592,651 1.235.674 570327
3.11.01 Atribuido a Socios da Empresa Controladora 592,651 1.235.674 570.327
3.99 Lucro por Agdo - (Realis / Agao)

3.99.01 Lucro Bésico por Agdo

3.99.01.01 ON 1,18720 247531 1,14248

38



