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RESUMO

A presente pesquisa tem como objetivo analisar as variagbes no indice de
inadimpléncia das empresas brasileiras no periodo de 2019 a 2022, considerando
micro, pequenas, médias e grandes empresas. O estudo se baseia em dados obtidos
de diversos setores, buscando identificar os fatores que contribuiram para os
resultados e destacando os setores com maiores indices de inadimpléncia. Além
disso, sera investigada a relac@o entre esses indices e as politicas governamentais
adotadas para mitigar os impactos negativos. Para tal foram utilizados dados obtidos
do Relatérios de Estabilidade Financeira e do Serasa Experian, nos quais foram
identificadas tendéncias e variacdes ao longo dos anos. Os objetivos principais deste
estudo sdo descrever e analisar os dados das empresas inadimplentes ao longo do
periodo mencionado, levando em consideracdo os efeitos da pandemia e suas
variaveis especificas relacionadas as empresas. Além disso, pretende-se identificar
0s principais fatores que influenciaram a ocorréncia da inadimpléncia no Brasil durante
os anos de 2019 a 2022 e relacionar as praticas governamentais adotadas nesse
periodo com o desempenho das empresas. Busca-se compreender as variaveis
econdmicas, sociais e setoriais que influenciaram o aumento ou reducéo dos indices
de inadimpléncia, considerando diferentes contextos e seus efeitos especificos em
cada setor. A pesquisa permitiu observar como o entendimento dos fatores e das
praticas governamentais relacionadas a inadimpléncia empresarial é importante para
a promocdo da estabilidade financeira, o fomento ao crescimento econdmico e a
reducao dos riscos enfrentados pelas empresas.

Palavras-chaves: Inadimpléncia; Impactos sociais; Empresas.



ABSTRACT

The present research aims to analyze variations in the delinquency rate of Brazilian
companies from 2019 to 2022, considering micro, small, medium, and large
enterprises. The study is based on data obtained from various sectors, aiming to
identify the factors that contributed to the results and highlighting sectors with higher
delinquency rates. Additionally, the relationship between these rates and the
government policies implemented to mitigate negative impacts will be investigated.
Data from Financial Stability Reports and Serasa Experian were used to identify trends
and variations over the years. The main objectives of this study are to describe and
analyze data from delinquent companies during the mentioned period, taking into
account the effects of the pandemic and its specific variables related to businesses.
Furthermore, the study intends to identify the key factors that influenced delinquency
occurrence in Brazil between 2019 and 2022, and to relate the government practices
adopted during this period to the companies' performance. The research aims to
comprehend the economic, social, and sector-specific variables that influenced the
increase or decrease in delinquency rates, considering different contexts and their
specific effects on each sector. Understanding the factors and government practices
related to corporate delinquency is crucial for promoting financial stability, fostering
economic growth, and reducing risks faced by companies.

Keywords: Delinquency; Social impacts; Companies.
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INTRODUCAO

Nos ultimos anos o Brasil vem sofrendo com a crise econdmica, devido a
fatores macro e microeconémicos que afetam o dia a dia de individuos, empresas e
até mesmo da sociedade como um todo. A inadimpléncia representa a incapacidade
das empresas e sujeitos em cumprirem com suas obrigacdes financeiras, como o
pagamento de dividas, salarios e fornecedores. Esse indicador é um reflexo da saude
financeira das organizacfes e do Estado, pois uma vez que esses estao fragilizados
a populacédo sofre com aumento do desemprego, alta dos impostos e etc.

No periodo compreendido entre 2019 e 2022, a economia brasileira passou por
um conjunto de desafios e transformacdes que tiveram impacto direto na sociedade
e, consequentemente, nos indices de inadimpléncia. Em 2019, o Brasil se recuperava
de uma longa recessdo econbmica, e as empresas enfrentavam dificuldades em
retomar seu crescimento devido a instabilidade politica e as incertezas no ambiente
de negdcios que assolavam 0s empresarios e 0s economistas.

O ano de 2020 foi extremamente atipico em todos 0s aspectos, ja que uma
crise de proporcdo mundial atingiu a economia global devido a pandemia da COVID-
19. O Brasil ndo escapou, e as restricdes impostas para conter a disseminacéo do
virus afetaram severamente sua atividade econémica. Muitas empresas tiveram que
interromper suas operacdes, reduzir sua capacidade produtiva ou enfrentar uma
demanda significativamente reduzida, o que aumentou os riscos de inadimpléncia,
uma vez que as incertezas que ja existiam aumentaram de forma significativa, pois a
duvida era “Até quando a situagao se estenderia?”’, “Como seria o pds periodo
pandémico?”, “Até quando a economia aguentaria o lockdown?”. As duvidas eram
muitas e causavam medo em todos.

Ja em 2021, o pais precisou enfrentar o desafio de conciliar a retomada
econdbmica com a persisténcia da pandemia e seus impactos sociais e sanitarios.
Embora tenham sido adotadas medidas de estimulo e apoio as empresas, como
programas de auxilio emergencial e linhas de crédito, a incerteza ainda pairava sobre
a capacidade de recuperacéo plena das organiza¢cbes e a mitigacdo dos riscos de
inadimpléncia.

No ano de 2022, a economia brasileira procurou se reerguer e se adaptar ao

novo contexto, buscando um equilibrio entre a retomada das atividades e a
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necessidade de precaucao sanitaria. Nesse contexto, os indices de inadimpléncia das
empresas tiveram que ser acompanhados de perto, uma vez que as sequelas da crise
persistiam e poderiam impactar negativamente a saude financeira das organizagdes.
Para o economista da Serasa Experian, Luiz Rabi, o alto nivel de inadimpléncia no

Brasil € uma movimentacao que deve continuar sendo observada:

Enquanto a instabilidade econémica perdurar, os empreendedores
continuarédo encontrando dificuldades para sair do vermelho, ja que precisam
lidar com o encarecimento dos insumos e do crédito. Outro fator que
potencializa esse cenario desafiador € o abalo da confianga financeira do
consumidor, que segue mantendo o consumo por necessidade como principal
critério para fechar as contas no fim do més. (SERASA EXPERIAN, 2022)

Nessa perspectiva, a presente pesquisa analisara as variacées no indice de
inadimpléncia abrangente de micro, pequenas, médias e grandes empresas
brasileiras no periodo de 2019 a 2022, o qual se baseia em dados retirados de
diferentes setores, buscando identificar os fatores geradores dos resultados e
destacando aqueles que registraram os maiores indices de inadimpléncia. Além disso,
sera estudado a relagcdo entre esses indices e as praticas governamentais adotadas
para amenizar os efeitos negativos causados, principalmente, pela pandemia.

Este trabalho, entdo, tem como objetivo principal descrever e analisar os dados
das empresas inadimplentes durante o periodo descrito, levando em consideracéo os
impactos gerados pela pandemia e suas variaveis em relacdo as empresas.

Além disso, tem-se 0s seguintes objetivos especificos: a) Identificar os fatores
gue tiveram maior relevancia na ocorréncia da inadimpléncia no Brasil ao longo dos
anos de 2019 a 2022; b) Relacionar as praticas governamentais adotadas nesse
periodo com o desempenho das empresas.

Para tal, foram utilizados dados provenientes do banco de dados do Serasa
Experian, o Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (IPEA) e o Banco Central.
Essas fontes forneceram informacdes relevantes e atualizadas, permitindo uma
analise precisa e fundamentada sobre a inadimpléncia empresarial no periodo em
questao.

Os resultados obtidos revelam que o setor de servigos foi o mais impactado
pela inadimpléncia, apresentando consistentemente 0s maiores indices nesse

periodo. Tal constatacdo ressalta a importancia de compreender os fatores
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especificos que contribuiram para essa situacdo, como as caracteristicas do setor, as
politicas governamentais e as particularidades dos clientes atendidos.

Por meio desta pesquisa, espera-se contribuir para o entendimento mais
aprofundado dos desafios enfrentados pelas empresas brasileiras em relacdo a
inadimpléncia, bem como identificar possiveis estratégias e politicas eficazes para
mitigar esse problema. Compreender as causas e 0s impactos da inadimpléncia nos
diferentes setores é fundamental para o desenvolvimento de medidas adequadas e
direcionadas a fim de promover a saude financeira das empresas e fortalecer o
ambiente empresarial no pais.

Por fim, este estudo justifica-se pelo seu potencial de contribuicdo académica
e cientifica. Proporciona a oportunidade de realizar pesquisas e estudos aprofundados
sobre temas econdmicos, como as relagbes entre as politicas governamentais e o
desempenho empresarial, os impactos das crises econémicas na inadimpléncia e as
tendéncias do mercado. Essas contribuicbes podem enriqguecer o conhecimento
tedrico e pratico na area de ciéncias econémicas e fornecer subsidios para futuras

pesquisas e tomadas de deciséo.
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1. INADIMPLENCIA: causas e consequéncias
1.1 Inadimpléncia: aspectos conceituais

A inadimpléncia é caracterizada pela falta de cumprimento de um pagamento
dentro do prazo estabelecido por uma pessoa fisica ou juridica. De acordo com o
Banco Central do Brasil (2009, p.7) a inadimpléncia em stricto senso é “o fracasso em
pagar determinada quantia nos termos do contrato original da operacéo de crédito”.
Essa condicdo, além disso, implica na impossibilidade de obter aprovacdes de
empréstimos ou financiamentos junto as instituicbes financeiras, uma vez que a
pessoa ou empresa nao possui condicdes financeiras para honrar seus
COMpPromissos.

No contexto econémico, a inadimpléncia representa um indicador relevante
para avaliar a saude financeira de individuos e organiza¢des. Quando uma pessoa ou
empresa se encontra inadimplente, pode refletir uma série de questdes, como
dificuldades financeiras, falta de planejamento adequado, variacbes no ambiente
econdmico, entre outros fatores.

Nessa perspectiva, no atual contexto de mercado, caracterizado por um
elevado nivel de competitividade, as empresas se deparam com a necessidade de
uma gestdo mais eficiente de seus recursos. Com isso, a concessao de crédito aos
clientes passou a ser encarada como uma vantagem competitiva, proporcionando
facilidades de acesso a recursos financeiros. No entanto, essa pratica também
resultou no aumento da ocorréncia de inadimpléncia, ou seja, de clientes que nao
conseguem honrar com suas obrigacdes de pagamento (DAROS; PINTO, 2017).

Conforme Santos (2015), a inadimpléncia pode ser caracterizada por diferentes
perfis de pagadores, sendo eles: o0 mau pagador, 0 mau pagador ocasional e 0
devedor cronico. O mau pagador, de acordo com o autor, € aquele cliente que se
recusa a pagar e busca evitar o contato com o cobrador. J& o0 mau pagador ocasional
se difere do mau pagador, ja que possui a intencao de pagar, mas deixou de cumprir
com suas obrigacdes financeiras por circunstancias contrarias a sua vontade. Por
altimo, o devedor crénico € aquele que constantemente realiza pagamentos em atraso
devido a problemas de mé& administragdo financeira, ou seja, ndo gerencia suas

financas, gastando mais do que recebe.
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Vale destacar, também, a inadimpléncia organizacional que pode ser
compreendida como a concessdo de crédito a individuos ou empresas que néo
possuem capacidade financeira para sanar suas dividas. Essa problematica se torna
especialmente relevante nas micro e pequenas empresas, que enfrentam grandes
dificuldades na estruturacdo de um departamento financeiro capaz de gerenciar
diretamente suas financas (PAIXAO; TEIXEIRA, 2019).

Hoji (2009) corrobora com os autores afirmando que a gestéo financeira € de
suma importancia e ganha destague como uma ferramenta essencial para
acompanhar a situacdo monetaria das empresas, englobando tanto o controle da
liquidez quanto o monitoramento da inadimpléncia de sua clientela. Através de
praticas de gestao financeira adequadas, as empresas podem buscar o equilibrio
entre a concessao de crédito e a mitigacdo dos riscos de inadimpléncia.

De acordo com uma pesquisa realizada pelo Servigco de Protecdo ao Crédito
(SPC) e pela Confederacéo de Dirigentes Lojistas (CNDL) em 2017, a inadimpléncia
no Brasil € um fenébmeno complexo e multifacetado que afeta diversos aspectos da
vida financeira dos consumidores. O estudo envolveu a entrevista pessoal de 600
consumidores inadimplentes, com pelo menos 90 dias de atraso em seus
pagamentos, abrangendo diferentes géneros, faixas etarias e classes sociais em
todas as 27 capitais do pais.

Os resultados revelaram que 38% dos entrevistados vivem além de suas
possibilidades financeiras, adquirindo bens e servicos acima de sua capacidade de
pagamento. Esse comportamento é impulsionado pela constante necessidade de
satisfacdo pessoal, levando-os a comprometer sua saude financeira em busca de um
padrao de vida que ndo cabe em suas reais condicoes.

Além disso, a pesquisa também constatou que 41% dos entrevistados possuem
um conhecimento limitado sobre suas contas basicas, como despesas com energia
elétrica, agua, telefone, aluguel e educacéo dos filhos, o que ajuda a gerar maiores
dividas e, consequentemente, a inadimpléncia. Segundo o SPC e a CNDL (2017),
essas despesas essenciais continuam existindo mesmo em situac¢des de reducéo de
renda ou imprevistos econdmicos, o que pode levar os individuos a inadimpléncia.

Ainda, de acordo com Chu (2001), a inadimpléncia pode ser analisada a partir
de duas perspectivas: os fatores microeconémicos e os fatores macroecondémicos. Os

primeiros referem-se as condi¢cdes e comportamentos individuais de cada instituicao
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e seus tomadores de recursos. Isso inclui aspectos como a capacidade de pagamento
dos individuos, a gestéo financeira das empresas e a avaliacao de risco por parte dos
credores.

Por outro lado, os fatores macroecondmicos englobam os elementos que
impactam a economia como um todo. Esses fatores podem incluir a taxa de inflagcéo,
o desemprego e a taxa Selic, indicadores que refletem o crescimento ou a recessao
econbmica. Tais varidveis macroecondmicas exercem influéncia direta sobre a
capacidade das pessoas e das instituicdes de honrar seus compromissos financeiros,
afetando, assim, todos os individuos do pais Bortoluzzi et al. (2015). Sendo assim, os

fatores macroecondmicos serédo abordados a seguir.

1.2 Fatores macroecondmicos, crise econdmica brasileira e a inadimpléncia

Os fatores macroeconémicos abrangem variaveis como taxa de desemprego,
arenda, o PIB (Produto Interno Bruto), saldo de titulos publicos e o indice inflacionério.
Nessa perspectiva, Bortoluzzi et al. (2015) apresentam uma analise sobre como os
fatores macroeconémicos tém impactado o endividamento dos brasileiros,
destacando as transformacdes ocorridas desde a primeira gestdo do presidente Luiz
Inécio Lula da Silva, a partir de 2003, continuando com o governo de Dilma Rousseff.
Durante esse periodo, houve uma reducéo significativa da taxa de juros e um aumento
expressivo no volume de crédito disponivel, que serviram como instrumentos de
estimulo econbmico, proporcionando um aumento do poder de compra dos
consumidores.

Essas medidas tiveram um papel fundamental no desenvolvimento econdémico
do pais, porém, também resultaram em um aumento no indice de endividamento das
familias brasileiras. Embora tenham proporcionado acesso a recursos financeiros para
0 consumo e investimentos, a ampliagdo do crédito também trouxe consigo o risco de
uma maior exposicdo das familias a dividas, principalmente quando ndo ha uma
gestao adequada das finangas pessoais.

Assim, 0s autores com sua pesquisa puderam concluir que a expansao do
crédito resulta em uma ampliagdo do poder de compra dos consumidores de baixa
renda, o que pode, inevitavelmente provocar o0 aumento no indice de endividamento

populacional.
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Diante desse cenario, o Brasil, de acordo com o caderno de Economia do site
G1 (2017), vinha sofrendo uma recessdo, uma vez que estava em Seu auge
econdbmico no ano de 2010 com aumento de seu PIB, sendo registrado um
crescimento de 7,5%. A perda brusca fez com que em 2016 houvesse uma retracéo
de 3,6% na economia, o qual se juntou ao desemprego afetando ainda mais a
populacao de baixa renda. Além do desemprego, a crise também ajuda na inflagéo
gue com o passar dos anos subiu de forma exponencial.

O advento da pandemia de Coronavirus no Brasil e no mundo, em 2019,
contribuiu ainda mais para uma situacado que ja ndo estava favoravel aos bolsos da
populacdo brasileira. Diante das medidas necessarias de isolamento social, a
pandemia de Covid-19 tem gerado/gerou impactos econdmicos significativos,
afetando tanto a oferta quanto a demanda. Esses impactos levaram a uma
desaceleracao rapida da economia global.

Essa desaceleracdo decorre, em grande parte, da contracdo simultanea de
pelo menos trés componentes da demanda final: exportacdes, consumo das familias
e investimentos. De acordo com nota técnica “Impactos Macroeconémicos e setoriais
da Covid-19 no Brasil”? (2020), devido a crise global, o comércio internacional foi
afetado de maneira extensa e severa, reduzindo o impulso das exportaces. Além
disso, as medidas de isolamento social tiveram um impacto negativo no consumo das
familias, uma vez que n&o saiam de casa para lazer ou trabalho.

Os autores ainda destacam que a diminuicdo na producdo de bens para
exportacdo e consumo interno inevitavelmente levaram a uma redug¢do nos
investimentos das empresas e das familias. Esse choque na demanda final

acarretou/acarreta, ainda hoje, diversas repercussdes macroeconémicas e setoriais.

1 Caso o leitor tenha interesse em ler a reportagem: G1. Brasil enfrenta pior crise ja registrada
poucos anos apds um boom econdémico.

Disponivel em: <https://gl.globo.com/economia/noticia/brasil-enfrenta-pior-crise-jaregistrada-poucos-
anos-apos-um-boom-economico.ghtml>. Acesso em: 24 maio de 2023

2 Caso o leitor tenha interesse em ler a nota técnica DWECK, E. (org). Impactos Macroeconémicos
e setoriais da Covid-19 no Brasil. Rio de Janeiro: Grupo de IndUstria e Competitividade.2020.
Disponivel em:
<https://www.ie.ufrj.br/images/IE/grupos/GIC/GIC_IE_NT_ImpactosMacroSetoriaisdaC19noBrasilvfina
122-05-2020.pdf> Acesso em: 24 de maio de 2023.
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1.3 Consequéncias da inadimpléncia

A inadimpléncia pode acarretar uma série de consequéncias que se mostram
desafiadoras de resolver, resultando em perda de bens, problemas familiares e
dificuldades em alcancar objetivos. Nessa perspectiva, 0os impactos gerados pela
inadimpléncia variam de acordo com o agente afetado, sendo possivel distinguir trés
perspectivas principais: individuo, instituicdes e sociedade.

Ao assumir compromissos que nao podem ser cumpridos, as pessoas
aumentam sua carga de endividamento, o que pode ter implicacbes negativas em
diversos aspectos de suas vidas, tanto financeiras quanto sociais e psicolégicas.
Segundo o estudo do SPC e do CNDL (2018), entre as consequéncias financeiras,
destaca-se a indisponibilidade de crédito, o que inviabiliza a possibilidade de realizar
compras a prazo e pode dificultar a obtencdo de emprego.

A inadimpléncia pode afetar, também, significativamente a vida social e
emocional do sujeito, levando-o a um sentimento de desestabilizacdo e estresse
constante. A falta de recursos financeiros pode gerar conflitos familiares, desgastes
nas relacdes interpessoais e até mesmo problemas de salde mental, como ansiedade
e depressao (SPC; CNDL, 2018)

Por outro lado, as instituicdes financeiras e credoras, conforme afirma Herling
et al. (2012), também sofrem as consequéncias da inadimpléncia. Elas enfrentam
perdas, aumento do risco de crédito e dificuldades em manter a sustentabilidade de
suas operacdes, bem como a demissdo de funcionarios. Esse cenario pode levar a
um ciclo vicioso, em que as instituicdes se tornam mais restritivas na concessao de
credito, o que por sua vez impacta ainda mais o individuo endividado.

Em um nivel mais amplo, é possivel observar com o mencionado acima que a
inadimpléncia afeta a sociedade como um todo. A economia é prejudicada, uma vez
que a circulacao de recursos e o consumo sao reduzidos. Isso pode levar a um cenario

de menor investimento, desaceleracdo econdmica e aumento do desemprego.

1.3.1 Navida do devedor

Aléem de trazerem problemas a economia local e no pais a inadimpléncia

também causa problemas emocionais e sociais para o devedor. Uma pesquisa
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realizada pelo SPC BRASIL e a Confederacdo Nacional de Dirigentes Lojistas
(CNDL)3, no ano de 2018, constatou que oito em cada dez dos inadimplentes se
preocupam com as dividas.

A pesquisa ouviu consumidores com dividas em atraso ha mais de 90 dias, com
o0 intuito de entender quais eram os impactos dos compromissos atrasados em suas
emocodes e nas relacdes sociais, observou-se, entdo, que a maioria dos entrevistados
apresenta uma preocupac¢do constante em relacao as dividas em atraso. Cerca de
79,5% dos participantes admitiram ter um grau significativo de preocupacao, sendo
gue 56,0% relataram um nivel alto ou muito alto, enquanto 23,5% indicaram um nivel
meédio de preocupacdo. Apenas 12,5% afirmaram sentir-se pouco preocupados com
a situacdo. Esses resultados evidenciam a importancia e o impacto significativo que
as dividas em atraso tém na vida dos individuos entrevistados.

Foi realizado o levantamento de quais sentimentos os devedores mais sentiam
devido a divida, sendo eles inseguranca, ansiedade, estresse,
depressaol/tristeza/desanimo, vergonha, sentimento de fracasso e culpa, o qual

encontra-se na tabela a seqguir:

Tabela 1 — Emocdes poés inadimpléncia

3 Caso o leitor tenha interesse em ler: Inadimpléncia: impactos nas emocdes. Disponivel em:
https://www.spcbrasil.org.br/wpimprensa/wp-
content/uploads/2018/10/analise_perfil_inadimplente_emocoes.pdf. Acesso em 24 de maio de 2023.
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RESPOSTAS

Inseguro de ndo conseguir pagar as dividas 33% 25% 40% 1%
Ansioso 33% 25% 42% 0%
Estressado 31% 20% 48% 0%
Angustiado 27% 21% 52% 0%
Culpada 26% 20% 54% 0%
Deprimido, triste e desanimado 21% 20% 58% 0%
Com a autoestima baixa 24% 17% 59% 0%
Desonrada 19% 14% b66% 0%
Emvergonhado perante a familia e amigos priximos 193% 11% 69% 1%
Derrotado/fracassado 15% 10% 75% 0%

Fonte: SPC BRASIL e CNDL (2018)

Nota-se que a ansiedade e a inseguranca por ndo conseguir honrar com o
pagamento das dividas sdo os maiores indices entre os pesquisados, seguido do
estresse e da angustia. Dessa forma, para aliviar esses sentimentos ruins e pesados
foi observado pelo mesmo estudo que os devedores buscam meios para se aliviarem,
sendo que de dez pessoas, quatro escolhem meios de esquecer esse problema,
essas solugdes vao de passar a ficar mal-humorados facilmente (39,7%) até ter
vontade extrema de dormir (24,5%), o que pode gerar problemas na vida pessoal e
profissional do individuo.

Esses achados destacam a necessidade de uma abordagem mais abrangente
da inadimpléncia, levando em consideragcdo ndo apenas 0s aspectos financeiros, mas
também os impactos emocionais e sociais associados a ela. E fundamental oferecer
suporte adequado aos devedores, ndo apenas para auxilia-los a lidar com suas
dividas, mas também para ajuda-los a enfrentar os sentimentos negativos decorrentes
da situacédo. Programas de educacao financeira, orientacdo de gestao de dividas e
suporte emocional podem desempenhar um papel crucial na recuperacao financeira

e no bem-estar geral dos individuos afetados pela inadimpléncia.
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1.3.2 Nas empresas e sociedade

De acordo com Herling et al. (2012), as instituicbes enfrentam véarias
consequéncias em decorréncia da inadimpléncia, incluindo a necessidade de recorrer
a empréstimos bancéarios, o que aumenta seu custo operacional, e o atraso no
pagamento de obrigacdes tributarias e fiscais. Essas repercussdes afetam tanto os
adimplentes quanto os inadimplentes, uma vez que as instituicbes transferem o
aumento de custo operacional para o valor dos produtos e servigos oferecidos.

Além dos impactos financeiros, o descumprimento das obrigacfes também
causa desequilibrio no fluxo de caixa das instituicdes, podendo, em muitos casos,
levar a faléncia. Essa situacdo acarreta desemprego e desajuste social nas familias
envolvidas, constituindo um problema de ordem social (SEHN; CARLINI JUNIOR,
2007).

Diante dessas implicacdes, é essencial que as instituicbes adotem medidas

efetivas para gerir e mitigar os riscos de inadimpléncia. Isso pode envolver a
implementacgéo de politicas de andlise de crédito mais criteriosas, a busca de solugdes
de renegociacdo de dividas em casos de dificuldades financeiras dos clientes e o
desenvolvimento de estratégias de cobranca eficientes.
Conforme destacado por Campara et al. (2016), a inadimpléncia também acarreta
consequéncias negativas para a sociedade como um todo. O endividamento
excessivo resulta na reducao do nivel de emprego e salarios, contribui para o aumento
de problemas de saude, eleva o numero de suicidios e intensifica a violéncia.

Além disso, no contexto do modelo de Estado atual, os impostos desempenham
um papel crucial na geracéo de receitas para que o governo possa fornecer servigos
essenciais a populacdo, como educacdo, seguranca e saude. No entanto, a
inadimpléncia cria um desequilibrio nas acbes dos governantes, prejudicando as
funcdes alocativas, distributivas e estabilizadoras do Estado. Isso resulta na frustragéo
da satisfacdo das necessidades coletivas da populagdo, conforme mencionado por
Cupertino (2013).

Diante dessas implicagbes sociais, € fundamental promover a educacao
financeira e conscientizagdo sobre a importancia do planejamento financeiro e do

consumo consciente. Além disso, politicas publicas efetivas devem ser
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implementadas para oferecer suporte aos individuos e familias em situacdo de
endividamento, visando a prevencéao e o enfrentamento da inadimpléncia.

Ao compreender a amplitude dos impactos da inadimpléncia na sociedade,
torna-se evidente a necessidade de uma abordagem multidimensional para lidar com
o problema. E fundamental que o Estado, as instituicdes financeiras e a sociedade
como um todo atuem de forma integrada na busca por solucbes que promovam o

equilibrio financeiro, a estabilidade econémica e o bem-estar social.

2. Metodologia

A presente secdo descreve a metodologia adotada neste estudo, como a
caracterizacdo da pesquisa, 0 qual sera apresentada a caracterizacdo da pesquisa,
destacando seu enquadramento tedrico, metodoldgico e o tipo de abordagem
utilizado. Além disso, mostrara o contexto em que ela se insere, bem como a selecao
e coleta do corpus, 0s quais serdo apresentados detalhes sobre o corpus utilizado.
Seré& explicado, ainda, o critério de selecdo do corpus, bem como os procedimentos
de anadlise utilizados, serdo mencionados os critérios utilizados para a analise

qualitativa e/ou quantitativa dos dados, de acordo com os objetivos da pesquisa.

2.1 Caracterizacdo da pesquisa

O presente trabalho descreve um estudo metodoldgico que investiga o periodo
compreendido entre 2019 e 2022 da inadimpléncia de empresas no Brasil, utilizando
uma abordagem quanti-qualitativa, o qual visa abordar tanto a descricdo de
estatisticas e causais entre os fatos quanto a interpretacdo da relacdo das
significacdes dos fenbmenos para os individuos e a sociedade (GUERRA, 2014).
Dessa maneira, busca-se analisar os dados de empresas que experimentaram
inadimpléncia ao longo desse periodo.

Para embasar a producao deste estudo, foram empregados procedimentos
como pesquisa documental dos Relatorios de Estabilidade Financeira (REF)<* Serasa
Experian dos anos de 2019 a 2022, além de uma reviséo bibliografica, a fim de obter

uma compreensao abrangente do fenbmeno em questao.
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2.2 Contexto da pesquisa

O contexto dessa pesquisa € o0 estudo da inadimpléncia de empresas no
periodo de 2019 a 2022, o qual possui como objetivo analisar os dados das empresas
que enfrentaram inadimpléncia nesse periodo, compreender os fatores que
contribuiram para esse cenario e explorar as implicagcdes econdmicas e financeiras
dessa situacao. Assim, busca-se fornecer informacgdes relevantes sobre o fendmeno
da inadimpléncia empresarial, contribuindo para o entendimento do contexto
econdbmico e das praticas de gestdo financeira das empresas nesse periodo

especifico.

2.3 Corpus

O corpus desta pesquisa € composto pelos indicadores de inadimpléncia das
empresas disponibilizados pela Serasa Experian, abrangendo o periodo de 2019 a
2022, quais foram os setores de empresas afetados (servico, comércio, industria,
primarios e outros), bem como a participacéo dos setores na inadimpléncia total . Para
tal, foram utilizados os dados do Serasa Experian, referentes ao mesmo periodo. Essa
fonte de dados foi essencial para a analise e compreensdo do fenbmeno da
inadimpléncia empresarial, fornecendo informacdes relevantes sobre o
comportamento financeiro das empresas ao longo do tempo. A combinacdo desses
dois conjuntos de dados permitiu uma abordagem mais abrangente e embasada para

a realizacéo da analise.

2.3.1 Selecao e coleta do corpus

A selecdo do corpus para esta pesquisa envolveu dois principais critérios.
Primeiramente, foram considerados os indicadores de inadimpléncia das empresas
disponibilizados pela Serasa Experian. Esses indicadores foram selecionados por
serem reconhecidos e utilizados como referéncia no monitoramento da inadimpléncia
empresarial no Brasil.

Em segundo lugar, foram utilizados os dados do Relatorio de Estabilidade

Financeira do Banco Central do Brasil, que fornece informacdes abrangentes sobre a
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situacdo financeira do pais, incluindo aspectos relacionados a inadimpléncia das
empresas. Esses dados foram selecionados devido a sua relevancia e confiabilidade,
sendo produzidos por uma instituicdo de autoridade no ambito financeiro.

Portanto, a selecdo do corpus se deu com base na disponibilidade e
credibilidade das fontes de dados utilizadas, garantindo que as informacdes utilizadas
na pesquisa sejam confiaveis e representativas do fendmeno da inadimpléncia

empresarial no periodo analisado.

2.4 Procedimentos de analise

O procedimento de analise adotado neste estudo envolveu uma abordagem
mista, combinando andlise quantitativa e qualitativa dos dados. Inicialmente, os dados
foram organizados a fim de obter os indices de inadimpléncia, identificar padrdes e
tendéncias ao longo dos anos de 2019 a 2022. Isso permitiu uma analise quantitativa,
em que os dados foram separados em tabelas, dos indicadores de inadimpléncia das
empresas, fornecendo uma viséo geral sobre a evolucdo desses indices no periodo
estudado.

Além disso, foram realizadas analises qualitativas com base nos dados do
Relatério de Estabilidade Financeira do Banco Central do Brasil. Essa analise
envolveu a identificacdo de fatores econdmicos, conjunturais e regulatérios que
possam ter influenciado os niveis de inadimpléncia das empresas. Também foram
exploradas as informagcBes contextuais presentes no relatério, como politicas
governamentais, medidas de estimulo econdmico e outros fatores relevantes.

A analise dos dados quantitativos e qualitativos foi realizada de forma
integrada, buscando identificar padrdes, correlacdes e relagcbes de causa e efeito
entre as variaveis estudadas. Essa abordagem permitiu uma compreensao mais
abrangente e aprofundada do fenbmeno da inadimpléncia empresarial no periodo

analisado.
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3. Resultados e Discussoes

Esta secdo apresenta os resultados e discussfes decorrentes da analise dos
indices de inadimpléncia das empresas brasileiras no periodo compreendido entre os
anos de 2019 e 2022. Neste estudo, buscou-se compreender as tendéncias, 0s
padrées e os principais fatores relacionados a inadimpléncia empresarial nesse
periodo desafiador da economia brasileira.

A inadimpléncia representa um desafio significativo para as empresas,
refletindo a incapacidade de honrar suas obrigacdes financeiras, como pagamentos
de dividas, salarios e fornecedores. Essa analise se revela crucial para compreender
0 panorama econdmico do pais e sua evolucdo ao longo do tempo, bem como
identificar as implicagdes da inadimpléncia nas atividades empresariais e no contexto

socioecondmico mais amplo.

3.1 Anélise do ano de 2019

O ano de 2019 marcou o inicio do mandato do presidente Jair Bolsonaro, cujo
governo adotou uma abordagem neoliberal. Ao analisar os dados do Indicador Serasa
Experian de Inadimpléncia das Empresas - Setor da Empresa Negativada, observa-
se que, em janeiro desse ano, o numero de empresas inadimplentes atingiu a marca
de 5,6 milhdes. O setor de Bancos/Cartdes foi o0 mais afetado, representando 23,3%
do total de empresas em situacdo de inadimpléncia.

Uma medida que poderia contribuir para a reducdo desse alto indice de
inadimplentes é o fortalecimento do fluxo de caixa operacional das empresas,
permitindo que elas financiem seus préprios investimentos e evitem recorrer ao
mercado externo, como crédito e captacdo de recursos. Essa abordagem poderia
evitar problemas relacionados ao racionamento de crédito, como apontado por Fazzari
e Athey (1987 apud Riva; Salotti, 2015). Em relac&o aos setores mais afetados, o setor
de servigos apresentou o maior indice de inadimpléncia, atingindo 48,9%.

Ao longo do ano, diversos eventos e incertezas, como a disputa comercial entre
Estados Unidos e China, resultaram em uma desaceleracdo da economia global. Em
dezembro, o numero de empresas inadimplentes chegou a 6,1 milhdes, sendo o setor

de Servigcos 0 mais afetado, com 50,2% das empresas apresentando negativagao.
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Esse setor também teve a maior participacdo na inadimpléncia geral, alcancando

30,2%. Como € possivel notar na tabela 2 a seguir:

Tabela 2 - Indicador Serasa Experian de Inadimpléncia das Empresas - Setor da Empresa Negativada
(%) - (2019)

Més Comércio  Servigcos Industria Primario Outros
jan-19 41,6% 48,9% 8,3% 0,7% 0,5%
fev-19 41,6% 48,9% 8,3% 0,7% 0,5%
mar-19 41,5% 49,0% 8,3% 0,7% 0,5%
abr-19 41,5% 49,0% 8,3% 0,7% 0,5%
mai-19 41,4% 49,2% 8,3% 0,7% 0,5%
jun-19 41,3% 49,3% 8,2% 0,8% 0,5%
jul-19 41,2% 49,4% 8,2% 0,7% 0,5%
ago-19 41,0% 49,6% 8,2% 0,7% 0,5%
set-19 40,9% 49,7% 8,2% 0,7% 0,5%
out-19 40,8% 49,8% 8,2% 0,7% 0,5%
nov-19 40,7% 49,9% 8,2% 0,7% 0,5%
dez-19 40,4% 50,2% 8,2% 0,7% 0,5%

Fonte: Serasa Experian (2019)

As causas para a porcentagem de empresas inadimplentes durante o ano de
2019 terem aumentado, se da pelo fato de, segundo o economista da Serasa
Experian, Luiz Rabi (2019), setores fortemente ligados a renda dos brasileiros, como
0 de Servicos, acabam reunindo o maior volume de empreendimentos com contas
atrasadas e negativadas devido a precéaria geracdo de caixa. Com isso, 0S
empreendedores buscam crédito para cobrir rombos em seus orcamentos, sem
retorno imediato e, por isso, acabam deixando de honrar 0s compromissos
financeiros.

O Relatorio de Estabilidade Financeira do Banco Central do Brasil (2019)
demonstra que apesar da expansao do crédito bancario as Pequenas e Médias
Empresas (PMEs) ocorridas durante o ano, ainda assim, ndo foi suficiente para
neutralizar a retracdo do crédito as empresas de grande porte. Em contrapartida

houve uma pequena melhora na capacidade de pagamento e na rentabilidade das
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empresas nao financeiras de capital aberto, e reducdo do nimero de requerimentos
de recuperacdes judiciais.

Esses dados evidenciam a importancia de medidas que promovam a
estabilidade financeira das empresas, bem como a necessidade de politicas
econbmicas e comerciais que reduzam o0s riscos e incertezas no mercado
internacional. Essas a¢c0es sdo fundamentais para evitar um aumento no nimero de

empresas inadimplentes e contribuir para a recuperacao econémica do pais.

3.2 Analise do ano de 2020

Ao longo do ano de 2020, é de extrema importancia ressaltar a ocorréncia da
crise sanitaria mundial que impactou significativamente a economia global. A elevada
guantidade de empresas inadimplentes em janeiro daquele ano, totalizando 6,2
milhdes, e a predominancia do setor de servicos nesse cenario, apontam para 0s
efeitos negativos da crise nas atividades empresariais. Essa situacdo pode ser
atribuida ndo apenas a crise sanitaria, mas também ao distanciamento social, uma
medida necessaria para combater a propagacao do coronavirus.

Dessa forma, € possivel relacionar a crise sanitaria e a inadimpléncia das
empresas com o0 conceito de choque exdgeno*. Nesse contexto, a pandemia de
COVID-19 pode ser considerada um choque exdégeno que afetou tanto a oferta quanto

a demanda da economia.

Em consequéncia dos efeitos econbémicos da crise da Covid-19,
inadimpléncia e atividade ganharam proeminéncia como riscos a estabilidade
financeira mais citados, com aumento significativo da sua probabilidade de
ocorréncia e do seu impacto no sistema financeiro, de acordo com as
instituicbes pesquisadas. Também como decorréncia da pandemia e das
politicas fiscais conduzidas, aumentaram as preocupacdes dos respondentes
com os riscos de natureza fiscal. As instituicbes destacaram 0s riscos
relacionados aos programas de auxilio temporarios, ao teto de gastos e a
dindmica da divida bruta no médio e no longo prazo. As instituicbes
financeiras entendem que um ambiente de juros mais baixos estimula a
atividade econbmica, mas também gera elementos de risco. Foram
destacados o aumento do apetite ao risco e o aumento de volatilidade e
depreciacdo cambial, além da citacdo de perda de atratividade de ativos
brasileiros. (IPEA, 2020, p.55).

4 Sdo eventos externos imprevisiveis que impactam a economia, resultando em desequilibrios e
alteracdes nos padrées de comportamento dos agentes econdmicos.
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Assim, as empresas enfrentaram um impacto significativo durante o ano de
2020. No entanto, € importante ressaltar que foram implementados auxilios e medidas
para auxilia-las a superar esse cenério desafiador. Entre essas medidas, destaca-se
a reducdo das taxas de juros e a disponibilizacdo de linhas de crédito mais acessiveis.

Através desses incentivos, muitas empresas puderam obter recursos
financeiros necessarios para manter suas operacdes e evitar um aumento significativo
na inadimpléncia. Ao final de dezembro de 2020, foi registrado um total de 5,8 milhdes
de empresas inadimplentes, evidenciando uma reducéo em relacdo ao inicio do ano.

Analisando a distribuicdo por setor, observa-se que o setor de servicos
continuou apresentando a maior proporcao de empresas negativadas, representando
51,2% do total. Essa predominancia pode ser explicada pela natureza das atividades
do setor de servicos, que foram especialmente afetadas pelas restricbes e medidas
de distanciamento social impostas durante a crise sanitaria.

No que se refere a participacdo dos setores na inadimpléncia total, o setor de
servicos também se destaca, representando 30,3% do total. Isso indica que, apesar
dos auxilios e medidas adotadas, ainda havia um nimero consideravel de empresas
nesse setor enfrentando dificuldades financeiras e inadimpléncia. Como demostra a

tabela 3:

Tabela 3 - Indicador Serasa Experian de Inadimpléncia das Empresas — Seto r da Empresa Negativada
(%) - (2020)

Més Comércio  Servigos Industria Primario Outros
jan-20 40,4% 50,2% 8,2% 0,7% 0,5%
fev-20 40,4% 50,3% 8,2% 0,7% 0,5%
mar-20 40,2% 50,3% 8,2% 0,8% 0,5%
abr-20 40,0% 50,5% 8,2% 0,8% 0,5%
mai-20 39,9% 50,7% 8,2% 0,8% 0,5%
jun-20 39,8% 50,8% 8,2% 0,8% 0,4%
jul-20 39,7% 50,8% 8,2% 0,8% 0,5%
ago-20 39,6% 51,0% 8,2% 0,8% 0,5%
set-20 39,5% 51,0% 8,2% 0,9% 0,5%
out-20 39,4% 51,1% 8,2% 0,8% 0,5%
nov-20 39,4% 51,1% 8,2% 0,9% 0,5%

Fonte: Serasa Experian
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Esses numeros refletem os desafios enfrentados pelas empresas ao longo do
ano de 2020, bem como a importancia das medidas de suporte implementadas. A
disponibilidade de juros mais baixos e linhas de crédito acessiveis desempenhou um
papel crucial na preservacéo das atividades empresariais e na mitigacao dos efeitos
negativos da crise

De acordo com os dados, pode-se observar que o setor do comércio foi
impactado pelo distanciamento social, porém, em comparacdo com o0 setor de
servigos, conseguiu manter um indice de inadimpléncia inferior. Essa diferenca pode
ser atribuida, em parte, a capacidade do comércio de realizar vendas online. Muitas
empresas tiveram que se adaptar e até mesmo se reinventar para aproveitar o
potencial do comércio eletrdnico.

No entanto, é importante mencionar que as medidas adotadas para combater
a disseminacao da Covid-19 variaram entre 0s paises. Enquanto muitas nacfes
seguiram as orientacdes da Organizacdo Mundial da Saude (OMS), no Brasil, as
medidas tomadas foram contrarias as recomendacfes internacionais. O presidente
Jair Bolsonaro adotou uma postura contraria ao isolamento social amplamente
proposto, visando minimizar o impacto no setor do comércio e estimular o retorno das
atividades econdémicas.

Essa abordagem divergente teve implicacbes significativas para o pais.
Durante esse periodo, o Brasil chegou a ocupar a segunda posi¢ao no ranking mundial
de mortes em decorréncia do coronavirus. A falta de medidas efetivas de contencéo
e a énfase na retomada econ6mica em detrimento das preocupacdes com a saude
publica podem ter contribuido para essa triste realidade.

Conclui-se que a promogé&o do comércio eletrdnico como alternativa viavel para
o setor do comércio durante o distanciamento social demonstrou ser uma estratégia

relevante para a economia nacional.

3.3 Anélise do ano de 2021

Durante o ano de 2021, os dados mostram uma relativa estabilidade nos
percentuais de empresas inadimplentes. No més de janeiro, registrou-se um total de
5,8 milhdes de empresas nessa situacdo, sendo que o setor de servi¢cos representou

51,2% das empresas negativadas, enquanto a participacdo dos setores na



30

inadimpléncia total foi de 30,0%. Ao final do ano, em dezembro, houve um leve
aumento para 5,9 milhdes de empresas inadimplentes, com o setor de servicos
respondendo por 51,8% das empresas negativadas e uma participacao de 27,7% no
total de inadimpléncia.

Esses numeros indicam que, ao longo de 2021, o setor de servigos continuou
enfrentando desafios significativos em relacdo a inadimpléncia. Embora ndo tenham
ocorrido grandes variacdes nos percentuais, a persisténcia desse cenario aponta para
a necessidade continua de atencéo e medidas para apoiar as empresas desse setor.

Como mostrado a seguir pela tabela 4:

Tabela 4 - Indicador Serasa Experian de Inadimpléncia das Empresas - Setor da Empresa Negativada
(%) - (2021)

Més Comeércio Servicos Indastria  Priméario Outros
jan-21 39,3% 51,2% 8,2% 0,8% 0,5%
fev-21 39,3% 51,2% 8,2% 0,8% 0,5%
mar-21 39,2% 51,3% 8,1% 0,8% 0,5%
abr-21 39,2% 51,4% 8,1% 0,9% 0,5%
mai-21 39,1% 51,4% 8,1% 0,9% 0,5%
jun-21 39,1% 51,4% 8,1% 0,9% 0,5%
jul-21 39,0% 51,6% 8,1% 0,9% 0,5%
ago-21 38,7% 51,2% 8,0% 0,9% 0,5%
set-21 38,9% 51,7% 8,1% 0,8% 0,5%
out-21 39,0% 51,6% 8,1% 0,9% 0,4%
nov-21 39,0% 51,7% 8,1% 0,8% 0,4%
dez-21 38,9% 51,8% 8,1% 0,9% 0,4%

Fonte: Serasa Experian

Conforme evidenciado pelos dados, os indices de inadimpléncia em 2021 nao
apresentaram variacdes significativas. No relatério de estabilidade financeira,
destaca-se que o crédito bancério destinado as micro, pequenas e meédias empresas
foi estimulado em virtude da recuperacéo econémica e da flexibilizacdo das medidas
de distanciamento social (BCB, 2021). Apesar desses estimulos, que foram limitados
por parte do governo, o poder de consumo da populacdo ainda permanecia baixo, 0

que contribuiu para a manutencéo dos indices nas tabelas mencionadas.
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Essa analise sugere que, embora tenham sido implementadas medidas para
impulsionar o acesso ao crédito e estimular a atividade econémica, a capacidade de
pagamento e o poder de consumo das empresas e dos consumidores ainda estavam
comprometidos. Essa situacao pode ser atribuida a diversos fatores, como o impacto
prolongado da crise sanitaria, a instabilidade econémica e a incerteza em relacéo ao

futuro.

3.4 Anédlise do ano de 2022

No inicio de 2022, observou-se um aumento na quantidade de empresas
inadimplentes, totalizando mais de 6 milhdes. O setor de servigos continuou sendo o
setor com maior participacdo na inadimpléncia total, representando 27,3%, além de
ser o setor com maior numero de empresas negativadas, com uma parcela de entorno
de 52%

Nessa ocasido, registrou-se um aumento para 6,2 milhdes de empresas
inadimplentes. Esse aumento sugere que o numero de empresas enfrentando
dificuldades financeiras e entrando nesse impasse tem aumentado ao longo do
periodo.

Essa tendéncia de aumento na inadimpléncia pode ser atribuida a diversos
fatores, como a persisténcia dos impactos econdmicos causados pela crise sanitaria,
a volatilidade do cenério econémico global, bem como possiveis desafios especificos

enfrentados pelo setor de servicos. Veja os dados a seguir:
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Tabela 5 - Indicador Serasa Experian de Inadimpléncia das Empresas - Setor da Empresa Negativada
(%) - (2022)

Més Comércio  Servigos Industria Primario Outros
jan-22 38,7% 52,0% 8,0% 0,9% 0,4%
fev-22 38,5% 52,2% 8,0% 0,9% 0,4%
mar-22 38,5% 52,3% 8,0% 0,9% 0,4%
abr-22 38,3% 52,5% 7,9% 0,9% 0,4%
mai-22 38,1% 52,7% 7,9% 0,9% 0,4%
jun-22 38,0% 52,9% 7,9% 0,9% 0,4%
jul-22 37,8% 53,0% 7,8% 0,9% 0,4%
ago-22 37,7% 53,1% 7,8% 0,9% 0,4%
set-22 37,7% 53,3% 7,8% 0,8% 0,4%
out-22 37,6% 53,4% 7,8% 0,8% 0,4%
nov-22 37,5% 53,5% 7,7% 0,8% 0,4%
dez-22 37,4% 53,6% 7,7% 0,8% 0,4%

Fonte: Serasa Experian

Considerando os dados apresentados, € possivel notar que ndo houve queda
no percentual de participacdo do setor de servicos nem na quantidade de empresas
inadimplentes ao longo do ano de 2022, pelo contrario houve 0 aumento no nimero
de empresas negativadas. Esse aumento significativo € relevante e preocupante,
revelava incertezas aos economistas de como seria 0 ano de 2023

Diante desses fatos, é interessante analisar o futuro do capitalismo no contexto
da Covid-19. Académicos como Slavoj Zizek (2020) e Byung-Chul Han (2020)
debatem sobre o assunto. Zizek argumenta que o coronavirus é um golpe mortal ao
neoliberalismo, enquanto Byung-Chul discorda veementemente, abordando o
aumento da legitimacdo de dispositivos de rastreio e controle biopoliticos. Ele afirma
que ndo havera uma revolugdo viral que destruira o capitalismo, pois essa é uma

tarefa das pessoas, e ndo de um virus.

3.5 Discussoes dos resultados

A andlise do grafico a seguir mostra variagdes na quantidade de empresas em

situacdo de inadimpléncia ao longo desses quatro anos. E possivel perceber que no
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ano de 2022 houve um aumento exponencial, acredita-se que em decorréncia da crise
instaurada pela pandemia, em que muitos perderam 0S empregos e tiveram que

manter a casa e a familia.

Gréfico 1 — Quantidade de empresas inadimplentes (Milhdes) - (2019 — 2022)

MEDIA DOS ANOS EM EMPRESAS
INADIMPLENTES(MILHOES)

2019 2020 2021 2022

® MEDIA DOS ANOS EM EMPRESAS INADIMPLENTES(MILHOES)

Fonte: Elaborado pela autora

Ainda mediante as andlises das tabelas anteriores, pode-se observar que o
setor que mais sofreu durante esses quatro anos foi o de servigo, selecionando

apenas o més de dezembro de cada ano, no gréfico abaixo, € notéria a grande

diferenca de inadimpléncia em decorréncia dos outros setores.
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Gréfico 2 — Setores de empresas negativadas (%)

Setor de Empresa Negativada
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Fonte: Elaborado pela autora.

A andlise dos dados apresentados revela um cenario preocupante no que diz
respeito a inadimpléncia das empresas brasileiras durante o periodo de 2019 a 2022.
Fica evidente que a pandemia da COVID-19 teve um impacto significativo na
economia do pais, resultando em um aumento no nimero de empresas inadimplentes.

O setor de servicos se destaca como 0 setor com maior participacdo na
inadimpléncia total, evidenciando as dificuldades enfrentadas por empresas que
dependem diretamente da interacdo e do contato com o publico. Além disso, é
alarmante notar que o nimero de empresas inadimplentes ndo apresentou queda ao
longo de 2022, indicando a persisténcia dos desafios econémicos e incertezas para o
futuro préximo.

Ao analisar as praticas governamentais implementadas pelo presidente durante
o periodo da pandemia, que estdo intrinsecamente ligadas ao neoliberalismo, pode-
se observar uma preferéncia pela producdo e pelos interesses empresariais em
detrimento dos trabalhadores, evidenciando uma valorizagdo do mercado em
detrimento da vida humana.

Essa abordagem revela que a necropolitica contemporanea é apenas uma das
engrenagens do sistema capitalista, onde a vida € gerenciada da mesma forma que

os fluxos financeiros. Nesse contexto, os trabalhadores sao incentivados a continuar
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trabalhando a qualquer custo, mesmo que isso coloque em risco suas proprias vidas
(UHNG; SABUCEDO; ALZATE, 2021).

Diante dos dados apresentados, pode-se afirmar que o isolamento social nao
resultou em grandes variagfes nos indices de endividamento das empresas no Brasil,
uma vez que esses endividamentos ndo se baseiam apenas nesse fator isoladamente,
mas em uma sSérie de outras nuances e fatores em jogo, como os fatores

macroecondmicos e microecondmicos.
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4. CONSIDERACOES FINAIS

O presente trabalho buscou analisar as varia¢cdes no indice de inadimpléncia
abrangente de micro, pequenas, médias e grandes empresas brasileiras no periodo
de 2019 a 2022. Assim, baseou-se em em dados obtidos de diferentes setores
(servico, comércio, industria, primario e outros), buscando identificar os fatores
geradores dos resultados e destacando aqueles que registraram os maiores indices
de inadimpléncia.

Dessa forma, a analise dos dados de inadimpléncia das empresas no periodo
de 2019 a 2022 revelou o impacto significativo da pandemia da COVID-19,
especialmente no setor de servigos. A presenca desse setor com maior participacao
nos meses iniciais e finais de cada ano evidencia os desafios enfrentados pelas
empresas que dependem diretamente da interacdo com o publico.

Durante os quatro anos analisados, de 2019 a 2022, os dados revelam um
cenario de preocupacéo em relagdo a inadimpléncia no Brasil. Observa-se que houve
um aumento continuo na quantidade de empresas inadimplentes ao longo desse
periodo, sem nenhuma queda significativa.

Além disso, os efeitos da pandemia se estendem além da inadimpléncia,
afetando tanto os consumidores quanto os empreendedores. O aumento dos pregos
dos produtos dificulta ainda mais a situacao, levando os consumidores a reduzir suas
compras e diminuir seu poder de compra.

As praticas governamentais adotadas para amenizar os efeitos negativos da
inadimpléncia no periodo de 2019 a 2022 auxiliaram na mitigacdo dos impactos
econdmicos e sociais causados pela crise. Entretanto, ndo foram 100% eficientes,
uma vez que é possivel notar com os dados obtidos o aumento da inadimpléncia no
ano de 2022, ano pos-isolamento social. As pessoas se encontram endividadas e sem
possibilidade de arcar com suas despesas e dividas, uma vez que muitas delas
perderam o emprego ou até mesmo familiares que eram provedores dentro de casa.

Esses dados apontam para a existéncia de incertezas e desafios econdmicos
que podem persistir no futuro proximo. A combinag¢do dos impactos da pandemia, 0
aumento nos precos dos produtos e a diminuicdo do poder de compra dos
consumidores criam um ambiente desafiador para as empresas e podem desencadear

consequéncias negativas no mercado.
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Diante desse contexto, surge a preocupacdo em relacdo a estabilidade
econbmica e a duracao da instabilidade. Até quando as empresas e 0s consumidores
estardo sujeitos a esse cenario incerto? Essa incerteza gera a necessidade de
explorar novas perspectivas e buscar solugcdes que possam promover a recuperacao
econdmica e trazer estabilidade para todos os setores envolvidos.

Nesse contexto, € fundamental compreender as variaveis econémicas, sociais
e setoriais que contribuiram para o aumento da inadimpléncia, a fim de desenvolver
estratégias adequadas de mitigacdo dos efeitos negativos. Politicas governamentais
eficazes desempenham um papel crucial na promocéo da estabilidade financeira, no
estimulo ao crescimento econdmico e na reducdo dos riscos enfrentados pelas
empresas. E necessario um esforco conjunto entre o governo, as empresas e a
sociedade para enfrentar os desafios e buscar um cenario econémico mais estavel e

préspero.
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